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INFORME A LA JUNTA DIRECTIVA DE UNIBANK, S.A.

Los estados financieros consolidados interinos de UNIBANK, S.A. y Subsidiarias, al 30 de junio
de 2019, incluyen el estado consolidado de situacién financiera, el estado consolidado de
resultados, el estado consolidado de utilidades integrales, el estado consolidado de cambios en el
patrimonio, y estado consolidado de flujos de efectivo por los primeros seis meses terminados a
esa fecha y un resumen de politicas contables significativas y otras notas explicativas.

La administracién del Banco es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos
informes.

Los estados financieros consolidados interinos antes mencionados, en nuestra revisién, fueron
preparados conforme a las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), emitidas por
el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), tal como han sido modificadas por
regulaciones prudenciales emitidas por la Superintendencia de Bancos de Panama para propgsito
de supervision, como se describe en la Nota 3 de estos estados financieros co idadc;
interinos.

. 4
Maricel de Gonzalez(_/ = Melquiadgs Villarreal Gdnzélez

Vicepresidente de Finanzas y Gerente/de Contabilidad
Contabilidad CPA - (140-2012

29 de julio de 2019.

Panama, Republica de Panama



Unibank, S.A. y Subsidiarias

Estado consolidado de situacién financiera
Por el periodo terminado el 30 de junio de 2019

{En balboas)

Activos

Efective y equivalentes de efectivo
Inversiones en valores, neto
Préstamos, neto

Mobiliario, equipo y mejoras, neto
Otros activos

Active mantenido para venta

Total de activos

Pasivos y patrimonio

Pasivos

Depésitos de clientes
Financiamientos recibidos
Valores comerciales negociables
Otros pasivos

Total de pasivos
Patrimonio

Acciones comunes
Reservas regulatorias

Cambios netos en valores de inversion

(Déficit} utilidades retenidas
Impuesto complementario

Patrimonio atribuible a los propietarios de la controladora

Participaciones no controladoras

Total de pasivos y patrimonio

Notas

7,10
11
713
12

15
16
7,14

17
23

Las notas son parte integral de estos estados financieros consolidados.

30 de junio 31 de diciembre
2019 2018
(No auditado) (Auditado)
60,140,026 33,963,552
74,409,238 92,455,045
350,441,066 389,016,830
2,915,581 3,105,513
15,368,839 15,114,433
5,144,837 5,144,837
508,419,587 538,800,210
408,232,046 430,877,414
28,642,711 37,838,429
1,492,820 2,896,706
7,201,060 6,722,620
445 568,637 478,435,069
61,000,000 61,000,000
5,629,679 5,624,365
(2,663,908) (4,602,968)
{1,694,853) (2,413,458)
(271,761) {253,018)
61,999,157 59,254,921
851,793 1,110,220
508,419,587 538,800,210




Unibank, S.A. y Subsidiarias

Estado consolidado de ganancias o pérdidas
Por el periodo terminado el 30 de junio de 2019
{En balboas)

30 de junio 30 de junio
2019 2018
Notas {No auditado) {No auditado)

Ingresos por intereses 7 14,447,634 15,380,154
Gastos por intereses 7 (9,361,213) (9,342,216)
Ingrescs nefo por intereses 5,086,421 6,047,938
Ingresos por comisiones 18 2,165,659 1,067,387
Gastos por comisiones 19 (428,488) {81,570)
Ingresos neto por comisiones 1,737,071 985,817
Total de ingresos por intereses y comisiones 6,823,492 7,033,755
Otros ingresos:
Ganancia realizada en valores de inversion 9 225,531 32,151
Otros ingresos 18 215,896 977,480
Total de otros ingresos 441,427 1,008,631
Resultado financiero neto 7,264,919 8,043,386
Provisiones:
Provisiones para préstamos 10 (647,656) (59.180)
Provision para de inversiones 9 (499,615) 60,373
Provisiones sobre bienes adjudicados (65,418) (53,481)
Total de provisiones {1,202,680) (52,288)
Gastos administrativos y generales
Gastos del personal T (2,534,349) (3,008,327}
Honorarios y servicios profesionales (306,639) (254,890}
Gastos por arrendamientos operativos 7,20 (112,852) {395,148)
Depreciacion y amortizacion 11,13 (466,914) (391,518)
Otros gastos 19 (1,575,457) (1,432,563)
Total de gastos generales y administrativos {4,996,211) (5,482,446}
Utilidad del periodo antes de
participacion patrimonial en asociada 1,066,018 2,508,652
Participacion patrimonial en asociada . 300,081
Utilidad del periodo antes de} impuesto sobre la renta 1,066,018 2,808,743
Gasto de impuesto sobre Ia renta (45,725) -
Utilidad del periodo 1,020,293 2,808,743
Utilidad del periodo atribuible a:
Propietarios de la controladora 768,500 -
Participacion no controladora 251,793 -

1,020,293 2,808,743

L.as notas son parte integral de estos estados financieros consolidados.




Unibank, S.A. y Subsidiarias

Estado consolidado de utilidades integrales
Por el periodo terminado el 30 de junio de 2019

{En balboas)
30 de junio 30 de junio
2019 2018
Nota {No auditado) {No auditado)
Utilidad del periodo 1,020,293 2,808,743
Otro resultado integral:
Partidas que pueden ser reclasificadas posteriormente a ganancias o
pérdidas:

Cambios netes en valuacion de los valores disponibles para la venta g 1.942 467 (1,372,404)
Resuitado integral total del periodo 2,962,760 1,436,339
Resultado integral atribuible a:

Propietarios de |la controladora 2,707,560 1,436,339
Pariicipacién no controladora 255,200 -
Total de resultado integral 2,962,760 1,436,339

Las notas son parte integral de estos estados financieros consolidados.
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Unibank, S.A. y Subsidiarias

Estado consolidado de flujos de efectivo
Por el periodo terminado el 30 de junio de 2019
{En balboas)

Actividades de operacion:

Utilidad neta

Ajustes para conciliar la utilidad neta y e efectivo
de las actividades de operacion:
Provisién para pérdidas en préstamos incobrables
Provision para inversiones
Provision para bienes reposeidos
Depreciacion
Amortizacion de activo intangible
Pérdida (Ganancia) en venta de inversiones, neta
Amortizacién de primas y descuentos
Participacion patrimonial en asociada
Dividendos pagadaos
Ingresos por intereses y comisiones
Gastos de intereses

Cambios en activos y pasivos de operacion:
Depdsitos con vencimienios contractuales mayores a 80 dias
Préstamos y comisiones descontadas no ganadas
Otros activos
Depdsitos de clientes
Otros pasivos

Efectivo generado de operaciones:
Intereses cobrados
intereses pagados

Efective neto proveniente (utilizado en) las actividades de operacion

Actividades de inversion:

Adquisicion de inversiones a VR con cambios en ORI

Producto de la venta y redenciones de inversiones a VR con cambios en ORI
Adguisicion de inversiones en valores a costo amortizado

Producto de la venta y redenciones de valores mantenidos hasta su vencimiento
Compras vy adicion de mobiliario, equipo v mejoras

Compras de activos intangibles

Efectivo neto proveniente de las actividades de inversién

Actividades de financiamiento:

Aporte de capital

Producto de valores comerciales negociables

Producto del pago de valores comerciales negociaiies

Producio de pagos de valores vendidos bajo acuerdo de recompra

Valores vendidos bajo acuerde de recompra, nete

(Disminucion} incremento en financiamientos, neio

impuesto complemeniario

Efectivo neto (utilizado en) proveniente las actividades de financiamiento

Aumento (disminucion) neta en efectivo y equivatentes de efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periode

Transacciones no monetarias:
Reclasificacion de inversiones en valores a VR con cambios en ORI
a inversiones a costo amortizado

Las notas son parie integral de estos estados financieros consolidados.

Notas

1
13

W Ww W

-
W =

17

30 de junio 30 de junio
2019 2018
{No auditado} {No auditado)
1,020,293 2,808,743
647,656 1,051,470
499,615 (60,372)
55,419 53,481
193,089 149,301
273,815 242217
(225,531) {32,151}
237,504 254,869
- 794,479
(513,827) (547,285)
(14,447,634) (15,390,154}
9,361,213 9,342,216
(107,855) 400,000
37,928,108 (3,359,019)
{947,390} (1.616,521)
(22,645,368) (20,317,831)
899,044 (9.,869,187)
14,867,571 15,433,810
(9,781,716) (9,712,475}
17,314,116 (30,374 ,409)
(%0,138,303) -
36,206,751 5,669,996
(9,743,019} (5,069,309)
3,151,256 8,302,249
(3,167} -
(768) (13,045)
19,472,750 8,789,891
- 1,000,000
1,000,000 2,930,000
{2,503,886) (2,499,667)
(9.195,718) 17,671,710
(18,743} -
(10,718,347} 19,002,043
26,068,519 (2,582,475)
33,863,552 61,985,299
59,932,071 59,402,824
- 31,564,588
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Unibank, S.A. y Subsidiarias

Notas a los estados financieros consolidados
por el periodo terminado al 30 de junio de 2018
{En balboas)

1. Informacion general

Unibank, S.A., en adelante “el Banco” se organizo y constituyd bajo la legislacién panamefia, vy le fue
otorgada una Licencia General Bancaria mediante Resolucion No.163-2010 del 19 de julio de 2010 de la
Superintendencia de Bancos de Panama (en adelante, la “Superintendencia de Bancos”). La Licencia
General Bancaria le permite llevar a cabo el negocio de banca en cualquier parte de la Republica de
Panamd, asi como efectuar transacciones que se perfeccionen, consuman o surtan sus efectos en el
exterior y realizar aquellas ofras actividades que la Superintendencia de Bancos autorice.

Unibank, 8.A., es supervisado por la Superiniendencia de Bancos segdn el Decreio Ley No. 9 de 26 de
febrero de 1998, y reglamentaciones pertinentes, modificado por Decreto Ley No. 2 de 22 de febrero de
2008. L.a Superintendencia de Bancos iiene todas las facultades entre otras para supervisar, regular e
inspeccionar las operacicnes bancarias.

Unibank, S.A., brinda directamente, y a través de su subsidiaria, servicios financieros, banca corporativa,
banca personal v banca privada, aparte de otros servicios financieros; estas actividades estan sujetas a la
supervision de las autoridades regulatorias.

El Banco es duefio del 100% de las acciones emitidas y en circulacion de Uni Leasing, Inc., entidad que se
organizé y constituyd bajo la legislacidén panamefia, y le fue otorgada Licencia mediante Resolucidn No.
393 del 15 de septiembre de 2011, para efectuar operaciones de arrendamiento financiero. Las
operaciones de arrendamiento financiero en Panama estan reguladas por la Direccién de Empresas
Financieras del Ministerio de Comercio e Industrias de acuerdo a [z legislacion establecida en la Ley No.7 de
10 de julio de 1990.

El Banco es 100% subsidiaria de Uni B&T Holding, Inc., sociedad registrada bajo las leyes de la Republica
de Panama, en el Registro Publico en la seccidon mercantil con ficha No.682912 y documento No.1712451
del 15 de enero de 2010.

En septiembre de 2014, el Banco adquirid el 50% de las acciones de la sociedad Invertis Securities, S.A.,
constituida en la Replblica de Panama mediante Escritura Publica No.11,853 del 12 de diciembre de 2012.

Invertis Securities, S.A. ha sido constituida para dedicarse en la Replblica de Panama o desde ésta, al
negocio de Casa de Valores de acuerdo a las disposiciones legales nacionales.

2. Adopcidn de las nuevas y revisadas Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF's)

2.1 Pronurniciamientos contables emitidos recientemente y aplicables en periodos futuros.

NIIF 8 - instrumenios financieros

En julio de 2014, el 1ASB publico 1a version final de esta norma que completo el proyecto de sustitucion de
NIC 39 - Instrumentos financieros: Reconocimiento y medicion; introduciendo, principalmente, nuevos
criterios para la clasificacion y medicion posterior de activos y pasivos financieros, requerimientos de
deterioro de valor relacionados con la contabilidad de pérdidas esperadas y la contabilidad de coberturas. La
aplicacion efectiva de la version final de esta NIIF ha sido adaptada a partir del 1 de enero de 2018.



Unibank, S.A. y Subsidiarias

Notas a los estados financieros consolidados
por el periodo terminado al 30 de junio de 2019
(En balboas)

s Clasificacion y medicion: la NlIF ¢ establece las categorias costo amortizado, valor razonable con
cambios en resuliados y valor razonable con cambios en ofro resultado integral para clasificar los activos
financieros, basado en el modelo de negocio de la entidad para gestionar tales activos vy |a caracteristica
de los flujos que estos otorgan. La Ultima categoria ha sido introducida para instrumentos de deuda
simples concretos e instrumentos de patrimonio para los cuales la entidad designe irrevocablemente
presentar sus variaciones en otro resultado integral desde el reconocimiento inicial.

l.a clasificacion de los pasivos financieros y su medicion posterior se han mantenido sin cambios en
refacion con NIC 39, salvo por aquellos pasivos designados a valor razonable con cambios en resultados
para los cuales se estipula la forma de contabilizar los cambios en el riesgo de crédito propio en otro
resultado integral.

+« Deterioro: NIIF 9 plantea cambios significativos en la evaluacion del deterioro del valor de los
instrtumentos financieros v por ende su riesgo asociado. Se plantea |a definicion de un modelo que
identifique un Incremento Significativo del Riesgo Crediticio (SICR) en un instrumento de forma previa a
la identificacion de una evidencia objefiva del deterioro (EOD).

En esta linea, el Banco ha establecido los criterios cuantitativos y cualitativos a través de los cuales es
posible identificar incrementos significativos en el riesgo crediticio de un instrumento. Si bien los criterios
cuantitativos se utilizan come criterios principales de identificacion, se han desarrollado criterios cualitativos
en caso de que en carteras especificas no sea posible aplicar o medir los criterios cuantitativos enunciados.

Los requerimientos relacionados con el deterioro aplican para activos financieros medidos a costo
amortizado, y valor razonable con cambios en ORI {FVOCI) cuyo modelo de negocio tenga por objetivo la
recepcion de flujos contractuales y/o venta (al igual que para cuentas por cobrar de arrendamientos,
compromisos de préstamo y garantias financieras). El concepto del reconocimiento de pérdidas evoluciona
desde un modelo de pérdida incurrida a uno de pérdida esperada, que imprime un caracter prospectivo de
las provisiones para los instrumentos en funcidon de la expectativa de comportamiento futura.

El Banco, en concordancia con las NIIF 9 estima la Pérdida Crediticia Esperada (ECL) con base en el valor
presente de la diferencia entre flujos de efective contractuales y flujos de efectivo esperados del instrumento
(en el caso especial de productos como compromisos de préstamo, el Banco asocia la expectativa de
materializacién del compromiso dentro de los flujos esperados). El monto de ECL es actualizado en cada
fecha de presentacién para reflejar los cambios en el riesgo de crédito de |a cartera desde el reconocimiento
inicial.

Asimismo, se propone una distincion y valoracion de pérdida crediticia mas detaliada y acorde con el riesgo
de crédito inherente de los instrumentos. De esta manera, una evaluacion del perfil de riesgo de crédito del
instrumento determina la clasificacion de un instrumento en una etapa determinada, y consecuentemente un
modelo de estimacion de ECL especifico:

Etapa 1: Instrumentos financieros que no se han deteriorado significativamente en su calidad de crédito
desde su reconocimiento inicial o que tienen bajo riesgo de crédito al final del periodo de reporte. La ECL
sera reconocida sobre un horizonte temporal a 12 meses vy los ingresos por intereses sobre el importe
bruto en libros del activo.

Etapa 2. Instrumentos financieros que se han deteriorado de manera significativa desde su
reconocimiento inicial (salvo que tengan un riesgo crediticio bajo al final del periodo informado) pero que
no presertan evidencia objetiva de un evento de pérdida, incumplimiento o deterioro. La ECL se
reconoce para el tiempo de vida del activo v los ingresos por intereses son igualmente calculados sobre
el importe bruto en libros del activo,

170



Unibank, S.A. y Subsidiarias

Notas a los estados financieros consolidados
por el periodo terminado al 30 de junio de 2019
{En balboas)

Etapa 3. Instrumentos que tengan evidencia objetiva de deterioro en el periodo informado. La ECL se
reconoce para el tiempo de vida del activo y los ingresos por intereses son calculados sobre el importe
neto en libros del activo. En esta etapa se evalla el activo case por caso.

A continuacion se resumen la naturaieza y efectos de los cambios claves para las paoliticas contables del
Banco producto de Ia adepcion de la NIIF 9.

Evaluacion del modelo de negocio

E! reconocimiento de los instrumentos financieros segin el contexto de la NIIFS, estad determinado por el
“imodelo de negocio de la entidad”. La evaluacion inicial que se realiza a traves de este modelo en los
instrumentos financieros adquiridos por el Banco estd basada en el objetivo particular que se posee sobre
cada uno. Este objetivo es independiente de la “intencidn” (NIC39) y ademas el Banco puede tener mas de
un modelo de negocio para diferentes carteras. Por ello es posible poseer diferentes modelos de negocios a
nivel de cartera.

El Banco realiza una evaluacion del objetivo del modelo de negocio en el gue el instrumento financiero se
mantiene a nivel de cartera, ya que refleja la forma en gue se adminisira el negocio vy se proporciona
informacion a la Administracion.

El Banco realiza una evaluacion del modelo de negocio para los activos financieros estructuradoes a nivel de
cartera. Esta estructura administrativa del negocio proporciona una mejor informacion a la Administracién del
desempefio. Este modelo evalla lo siguiente:

Las politicas y objetivos del Banco para la cartera y el desempefio de las politicas en la practica. Estas
politicas van alineadas a la estrategia de la Administracion, la cual se enfoca en obtener ingresos por
intereses contractuales, mantener un perfil de tasa de interés particular, adecuar la duracion de los activos
financieros a la duracion de los pasivos que financian esos activos o realizar flujos de efectivo a traves de la
venta de los activos;

+ El riesgo que afecta al rendimiento del modelo de negocio y la gestion de dichos riesgos;

» La evaluacion del desempefio de la cartera y Ia informacion suministrada a la Administracion del Banco,

« La frecuencia, el volumen y el momento de las ventas en periodos pasados, la razon de las ventas y sus
expectativas sobre la futura actividad de ventas.

Evaluacion de los fiujos de efectivo contractuales son solo pagos del principal v los intereses (SPPI)

Para esta evaluacion se entendera como "principal” el valor razonable del activo financiero en el momento
del reconccimiento inicial. E! "interés" es definido como la contraprestacion por el valor del dinero en el
tiempo vy por el riesgo de crédito asociado al capital pendiente durante un periodo de tiempo determinado,
por otros riesqgos y costos basicos de préstamo, asi como el margen de utitidad. Al evaluar si los flujos de
efectivo contractuales son Unicamente pagos de principal e intereses, el Banco considera los términos
contractuales del instrumento. Esto incluye la evaluacion del activo financiero que contiene un término
contractual que podria cambiar el momento o el monto de los flujos de efectivo contractuales de manera que
no cumpla con esta condicion. Al realizar la evaluacion, el Banco considera lo siguiente:

Eventos contingentes que cambiarian el monto y el calendario de pago; caracteristicas de apalancamiento;
prepago y términos de extension; iérminos legales que limiten la reclamacion de los flujos por parte del
Banco; cambios en el entorno que podrian afectar el valor del dinero en el tiempo.
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Medicidn inicial de los instrurnentos financieros

E! Banco clasifica sus activos financieros segin se midan luege de ser evaluados sobre [a base del modelo
de negocio del Banco para la gestion de los activos financieros y las caracteristicas de flujos de efectivo
contractuales de los activos financieros con su medicion a su costo amortizado, a valor razonable con
cambios en otros resultados integrales (ORI) o al valor razonable con cambio en el resultado.

2.2 Normas e interpretaciones nuevas ylo revisadas, pero atin no son efectivas

En la fecha del informe, existen normas, enmiendas e interpretaciones que na son aplicables para el periodo
finalizado el 31 de marzo de 2019 y, en consecuencia, no se han aplicado en la preparacion de los estados
financieros consolidados:

NIIF 16 - Arrendamientos

La NIIF 16 - Arrendamientos reemplaza a la NIC 17. Esta norma elimina ia clasificacion de los
arrendamientos, y establece que deben ser reconocidos de forma similar a los arrendamientos financieros y
medidos al valor presente de los pagos futuro de arrendamiento. La NIIF 16 es efectiva para los periodos
anuales gue inicien en o después del 1 de enero de 2019.

Enmiendas a las CNIIF 23 - Incertidumbre sobre los tratamientos de los impuestos a los ingresos

La interpretacion establece como determinar la posicion tributaria contable cuando haya incertidumbre sobre
los tratamienios de los impuestos a los ingresos.

La interpretacion requiere que la entidad:
Determine si las posiciones tributarias inciertas son valoradas por separados © como un grupo; y

Valore si es probable que la autoridad tributaria aceptara un tratamiento tributario incierto usado, o propuesto
a ser usado, por una entidad en sus declaraciones de los impuestos a los ingresos:

Si es asi, la entidad debe determinar su posicién tributaria contable consistentemente con el tratamiento
tributario usado o planeado a ser usado en sus declaraciones de los impuestos a los ingresos.

Si es no, |a entidad debe reflgjar el efecto de la incertidumbre en la determinacion de su posicion tributaria
contable.

Efectiva para periodos anuales que inicien en o después del 1 de enero de 2019,

NIC 23 - Costos por préstamos

La modificacion a fa NIC 23, que forma parte de las mejoras anuales a las normas NIIF Ciclo 2015-2017
emitidas en diciembre de 2017, establece que en la medida en gue los fondos de una entidad procedan de
préstamos genéricos y los utilice para obtener un activo apto, ésta determinara el importe de los costos
susceptibles de capitalizacion aplicando una tasa de capitalizacion a los desembolsos efectuades en dicho
activo. La tasa de capitalizacion sera el promedio ponderado de los costos por préstamos aplicables a todos
los préstamos recibidos por la entidad pendiente durante el periodo. Sin embargo, una entidad excluira de
este calculo los costos por préstamos aplicables a préstamos especificamente acordados para financiar un
activo apto hasta que se completen sustanciaimente todas las actividades necesarias para preparar ese
activo para su usc previsto o venta. E! importe de los costos por préstamos que una entidad capitalice
durante el periodo no excedera el total de los costos por préstamos en gue se haya incurrido durante ese

mismo periodo.
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Las modificaciones seran de aplicacién obligatoria para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de
enero de 2019. Se permite su aplicacion anticipada.

El Banco esta evaluando el impacto que tendré la adopcion de estas enmiendas en sus estados financieros
consolidados.

3. Politicas de contabilidad mas significativas

3.1 Base de presentacién

Las politicas de contabilidad detalladas a continuacién han sido aplicadas consistentemente por el Banco a
todos los periodos presentados en estos estados financieros consolidados intermedios.

La clasificacion de los activos financieros bajo la NIIF 9 por lo general se basa en el modelo de negocios en
el gque un activo financiero es gestionado y en sus caracteristicas de flujos de efectivo contractual. La norma
elimina |as categorias existentes de la NIC 39 de mantenidos hasta el vencimiento, préstamos y partidas por
cobrar y disponibles para la venta. Bajo la NIIF 3, los derivados incorporados en contrates en los que el
principal es un activo financiero dentro del alcance de 1a norma nunca se separan. En cambio, se evallda la
clasificacion del instrumento financiero hibrido tomado como un todo.

Los estados financieros consolidados del Banco han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIlF's). Las politicas de contabilidad utilizadas en la preparacién
de los estados financieros consolidados han sido aplicadas consistentemente con relacion a los afios
anteriores.

La adopcion de la NIIF 9 no ha tenido un efecto significativo sobre las politicas contables del Banco para los
pasivos financieros.

3.2 Principio de consolidacion

Los estados financieros consolidados incluyen los estados financieros consolidados de Unibank, S.A. y
sus subsidiarias, Uni Leasing, Inc. e Invertis Securities, S.A.

El control se obtiene cuando el Banco:

« Tiene poder sobre una participada;

« FEstd expuesta a, o tiene derechos sobre, rendimientos variables provenientes de su relacion con la
participada; y

+ Tiene la habilidad de usar su poder sobre la participada y ejercer influencia sobre el monto de los
rendimientos del inversionista.

El Banco reevalia si controla o no una participada, si los hechos y circunstancias indican que hay cambios
a uno o mas de los tres elementos de control antes mencionados.

El Banco considera todos los hechos y circunstancias relevantes al evaluar si los derechos de voto del
Banco en una participada son o no suficientes para darle el poder, incluyendo:

e El tamafio del porcentaje de derechos de voto del Banco relativo al tamafio y dispersion de los
porcentajes de ofros poseedores de votg;

« Derechos de voto potenciales mantenidos por el Banco, ofros accionistas u otras partes;

41 -
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» Derechos derivados de los acuerdos contractuales; y

e Cualesquiera hechos o circunstancias adicionales que indiquen gue el Banco tiene, o no tiene, la
habilidad actual para dirigir [as actividades relevantes al momento que se necesite tomar decisiones,
incluyendo patrones de voto en asambleas de accionistas previas.

La consolidaciéon de una subsidiaria comienza cuando el Banco obtiene control sobre la subsidiaria y
termina cuando el Banco pierde control de [a subsidiaria. Especificamente, 10s ingresos y gastos de una
subsidiaria adquirida o vendida durante el afic se incluyen en el estado consolidado de ganancias o perdidas
desde la fecha que el Banco obtiene el control hasta la fecha en que el Banco deja de controlar la subsidiaria.

[.as ganancias o pérdidas de cada componente del estado consolidado de utilidades integrales se atribuyen
a los propietarios del Banco y a las participaciones no coniroladoras. El resultado integral total de las
subsidiarias se atribuye a los propietarios del Banco y a las participacicnes no controladoras adn si los
resultados en las participaciones no controladoras tienen un saldo negativo.

En caso de ser necesario, se efectlian ajustes a los estados financieros consolidados de las subsidiarias
para adaptar sus politicas contables a aquellas utilizadas por ofros miembros de! Banco.

Todas las transacciones, saldos, ingresos y gastos entre el Banco v sus subsidiarias han sido eliminadas en
consolidacion.

3.3 Transacciones en moneda extranjera

Los activos y pasivos mantenidos en moneda extranjera son convertidos a balboas a la tasa de cambio
vigente a la fecha del estado consclidado de situacion financiera, con excepcion de aquellas transacciones
con iasas de cambio fijas contractualmente acordadas. Las transacciones en moneda exiranjera son
registradas a las tasas de cambio vigente en las fechas de las transacciones. Los activos y pasivos no
monetarios denominados en monedas extranjeras que son valorizados al valor razonable son reconvertidos
a la moneda funcional a la tasa de cambic a la fecha en que se determing el valor razonable. Las
diferencias en moneda exiranjera que surgen durante la reconversion son reconocidas en ganancias o
pérdidas, excepto en el caso de diferencias en cambio proveniente de la reconversion de instrumentos de
capital disponibles para la venta, de diferencia en cambios provenientes de partidas monetarias
relacionadas con la inversidon neta en una operacidn en el extranjero, o coberturas de flujo de tasas de
cambio, las que son reconocidas directamente en el estado consolidado de utilidades integrales.

3.4 Moneda funcional

Los registros se llevan en balboas (B/.} y los estados financieros consolidados estan expresados en esta
moneda. El balboa, unidad monetaria de la Repiblica de Panama, esta a la par y es de libre cambio con
el délar (US%) de los Estados Unidos de América. La Republica de Panama no emite papel moneda v en
su lugar utiliza el dolar (US$) norteamericanc como moneda de curso legal.

3.5 Activos financieros

l.os activos financieros son clasificados en las siguientes categorias especificas: Inversion en Valores a VR
con cambios en ORI, Inversién en valores a costo amortizado y préstamos. La clasificacion depende de la
naturaleza y propdsito del activo financiero y es determinado al momento del reconocimiento inicial.

inversion en valores a VR con cambios en ORI

El valor razonable es el precio que seria recibido por vender un activo 0 pagado por transferir un pasivo en
una transaccion ordenada enfre participantes del mercade en |la fecha de medicidon, o en su ausencia, en el

Al
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mercado mas ventajoso al cual el Banco tenga acceso en el momento. El valor razonable de un pasivo refieja
el efecto del riesgo de incumplimiento.

Cuando es aplicable, el Banco mide el valor razonable de un instrumento utilizando un precio cotizado en un
mercado active para tal instrumento. Un mercado es considerado como activo, si las transacciones de estos
activos o pasivos tienen lugar con frecuencia y volumen suficiente para proporcionar informacion para fijar
precios sobre una base continua.

Cuando no existe un precio cotizado en un mercado activo, el Banco utiliza técnicas de valoracion que
maximizan el usc de datos de entradas observables relevantes y minimizan el uso de datos de entradas no
observables. La técnica de valoracion escogida incorpora todos los factores que los participantes del
mercado tendrian en cuenta al fijar el precio de una transaccion.

La mejor evidencia de valor razonable es un precio de mercado cotizado en un mercado activo. En el caso
de que el mercado de un instrumento financiero no se considere activo, se usa una técnica de valuacidn. La
decision de si un mercado esta activo puede incluir, pero ne se limita a, la consideracion de faciores tales
como la magnitud y frecuencia de la actividad comercial, 1a disponibilidad de los precios y la magnitud de las
ofertas y ventas. En los mercados que no sean activos, la garantia de obtener que el precio de la transaccidn
proporcione evidencia del valor razonable o de determinar los ajustes a los precios de fransaccion que son
necesarios para medir el valor razonable del instrumento, requiere un trabajo adicional durante el proceso de
valuacion.

Estos instrumentos de deuda se miden al valor razonable con cambio en otros resultados integrales si se
cumplen las dos condiciones siguientes:

= El activo financiero se mantiene de acuerdo con un modelo de negocio cuyo objetivo se logra mediante
el cobro de flujos de efectivo contractuales y la venta de activos financieros; vy,

» Las condiciones contractuales de los activos financieros dan lugar en fechas especificadas a los flujos
de efectivo que son Unicamente pagos de principal e intereses sobre el principal pendiente.

Las ganancias y perdidas no realizadas se reportan come incrementos netos o disminuciones en otros
resuliados integrales ("ORI") en el estado consolidado de cambios en el patrimonio de los accionistas neto
hasta que se realicen. Las ganancias y pérdidas realizadas por la venta de valores que se incluyen en la
ganancia neta en la venta de valores se determinan usando el método de identificacién especifico. Para un
instrumentoc de patrimonio designado como medido a valor razonable con cambios en otros resultados
integrales, la ganancia o pérdida acumulada previamente reconocida en otros resultados integrales no se
reclasifica posteriormente a ganancias y pérdidas, pero se puede transfetir dentro del patrimonio.

Inversion en valores a costo amortizado

Las inversiones en valores a costo amortizade son activos financieros no derivados con pagos fijes o
determinados y vencimientos fijos los cuales la Administracion del Banco tiene la intencion y la habilidad
de mantener hasta su vencimiento.

Los activos mantenidos hasta su vencimiento son reconocidos al costo amortizade usando el método de
interés efectiva menos cualquier deferioro, con ingresos reconocidos en una base de tasa efectiva.

l.os activos financieros a costo amortizado representan inversiones en valores y préstamos cuyo objetivo es

mantenerlos con el fin de obtener los flujos de efectivo contractuales durante la vida del instrumento. Estos
instrumentos financieros se miden a costo amortizado si se cumplen las dos condiciones siguientes:

-13-
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¢« El activo financiero se mantiene dentro del modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los activos
financieros para obtener los flujos de efective contractuales, y

¢ Las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en las fechas especificadas, a flujos
de efectivo que son Unicamenie pagos del principal e intereses sobre el importe del principal
pendiente.

Préstamos

Los préstamos son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no cotizan en un
mercado activo, salvo; (a) aquellos que |la entidad intente vender inmediatamente o a corto plazo, los cuales
estan clasificados negociables, v aquellos que la enfidad en su reconocimiento inicial designa al valor
razonable con cambios en resultados; (b) aquellos que la entidad en su reconocimiento inicial designa como
disponibles para la venta; o (c) aqueilos para el cual el tenedor no recupera substancialmente toda su
inversion inicial, 2 menos que sea debido a deterioro del credito.

Los préstamos son reconocidos al costo amortizade usando el metodo de interés efectivo menos cualquier
deterioro, con ingresos reconocidos sobre |a hase de tasa efectiva,

Arrendamientos financieros

Los arrendamientos financieros consisten principalmente en contratos de arrendamiento de equipo y equipo
rodante, los cuales son reportados como parte de la cartera de préstamos por el valor presente del
arrendamiento. La diferencia entre el monto brutc por cobrar y el valor del monto por cobrar se registra
comoe ingreso por intereses no devengados, la cual se amortiza a ingresos de operaciones utilizando un
meétodo que reflejo una tasa periddica de retorno.

Baja de activos financieros

El Banco da de baja un activo financiero sélo cuando los derechos contractuales a recibir en los flujos de
efective han expirado o cuando el Banco ha transferido los activos financieros y sustancialmente todos
los riesgos vy beneficios inherentes a la propiedad del activo a otra entidad. Si el Banco no transfiere ni
retiene sustanciaimente todos los riesgos y beneficios de la propiedad y continta con ei control del activo
transferido, € Banco reconoce su interés retenido en el activo y un pasivo relacionado por los montos que
pudiera tener que pagar. Si el Banco retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios de |a propiedad
de un activo financiero transferido, el Banco continia reconociendo el activo financiero y también reconoce
un pasivo garantizado por el importe recibido.

3.6 Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por el Banco

Clasificacion como deuda o pairimonic

Los instrumentos de deuda y patrimonio se clasifican como pasivos financieros o como patrimonio de
acuerdo con el fundamento al arreglo contractual.

Insfrumento de patrimonio

Un instrumento de patrimonio es cualquier contrato que evidencie un interés residual en los activos de
una entidad después de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de patrimonioc emitidos por el Banco
se registran por el importe recibido, neto de los costos directos de emision.
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Un instrumento financiero de patrimonic se considera como tal, solo si se cumplen las siguientes dos
condiciones:

¢ El instrumenio no incluye la obligacidn contractual para el emisor de entregar efectivo u ofro activo
financiero a otra entidad

« No intercambia activos o pasivos financieros con otra entidad bajo condiciones que son potencialmente
desfavorables para el emisor.

Si el instrumento sera o puede ser liqguidade por el emisor a través de sus propios instrumentos de
patrimonio, entonces es:

» Un instrumento no derivado que incluye obligaciones no contractuales para el emisor de entregar un
numero variable de sus propios instrumentos de patrimonio o,

« Un derivado que serd liquidado solo a través del intercambio del emisor de una cifra determinada de
efectivo u otro activo financiero por un nimero determinado de sus propios instrumentos de patrimonio.

En consecuencia un instrumento financiero de patrimonio es un contrato que manifieste una participacion en
los activos de una entidad.

Los instrumentos financieros de patrimonio que no posean un precio de mercado cotizado en un mercado
activo, podran ser medidos a su valor razonable con fiabilidad si:

+ Lavariabilidad en el rango de estimaciones del valor razonable no es significativa para ese activo, o
» las probabilidades de diversas estimaciones dentro de ese rango pueden ser evaluadas
razonablemente y utilizadas en la estimacién del valor razonable.

Existen muchas ocasiones en las que es posible que ia variabilidad en el rango de estimaciones razonables
del valor razonable de los instrumentos financieros de patrimonio que no tienen un precio de mercado
cotizado no sea significaiiva. Normalmente es posible estimar el valor razonable de un instrumento financiero
de patrimonio que el Banco ha adquirido de un tercero. Sin embargo, si el rango de estimaciones razonables
del valor razonable es significativo y las probabilidades de las diversas estimaciones no pueden ser
evaluadas razonablemente, se exdluira la medicidén a valor razonable por parte del Banco y se medira al
costo.

Por ello, si la medicidn del valor razonable de un instrumento financiero de patrimonio ya no esta disponible o
no fiable {por ejempio, un instrumento de patrimonio medido al valer razonable con cambios en resultados),
su importe en libros en la Glitima fecha en que se midid el instrumento financiero confiabilidad pasara a ser su
nuevo costo. El Banco medirad el instrumento financiero a este importe de costo menos deterioro de valor
hasta que una medida fiable del vaior razonable se encuentre disponible.

Pasivos de contratos de garantias financieras

Se consideran garantias financieras los contratos por los que una entidad se cbliga a pagar cantidades
concretas por cuenta de un tercero en el supuesto de no hacerlo éste, independientemente de 1a forma en
que esté instrumentada la obligacion: fianza, aval financiero o técnico, crédito documentado
irrevocablemente emitido o confirmado por la entidad, segureo y derivado de crédito.

Las garantias financieras, cualquiera que sea su titular, instrumentacion y otra circunstancia, se analizan
periddicamente con objeto de determinar el riesgo de crédito al que esta expuesta vy, en su ¢aso, estimar
las necesidades de constituir provision por ellas; que se determina por aplicacion de criterios similares a los
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establecidos para cuantificar las pérdidas por deterioro experimentadas por los instrumentos de deuda
valorados a su costo amortizado segln se detalla en ia nota de deterioro de activos financieros.

Las garantias financieras son inicialmente reconocidas en los estados financieros consolidados al valor
razonable a |la fecha en que la garantia fue emitida. Subsecuente al reconocimiento inicial, el pasivo
bancario bajo dichas garantias es medido al mayor entre el reconocimiento inicial, menos la amortizaciéon
calculada para reconocer en el estado consolidado de ganancias o pérdidas, el ingreso por honorarios
devengados sobre la base de linea recta sobre la vida de la garantia y el mejor estimado del desembolso
requerido para cancelar cualquier obligacion financiera que surja a la fecha del estado consolidado de
situacion financiera. Estos estimados son determinados con base a la experiencia de transacciones
similares v la historia de pérdidas pasadas, complementado por el juicio de la Administracion.

Financiamientos
L os financiamientos son reconocidos inicialmente al costo, neto de los costos incurridos en la transaccion.
Posteriormente, son presentados al costo amortizade usando le método de interés efectivo, con gasto de

interés reconocido sobre la base de tasa efectiva.

Otros pasivos financiercs

Otros pasivos financieros, incluyendo deudas, son inicialmente medidos al costo, neto de los costos de Ia
transaccion y son subsecuentemente medidos al costo amortizado usando el meétodo de interés efectivo, con
gastos de interés reconocidos sobre la base de tasa efectiva.

Baja en cuentas de pasivos financieros

El Banco da de baja los pasivos financieros cuando, y solamente cuando, las obligaciones de esta se
liguidan, cancelan o expiran.

3.7 Compensacion de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros son objeto de compensacion, es decir, de presentacion en el estado
consolidado de situacidn financiera por su importe neto, s6lo cuando las entidades dependientes tienen
tanto el derecho, exigible legaimente, de compensar los importes reconocidos en los citados instrumentos,
como la intencidn de liquidar la cantidad neta, o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultanea.

3.8 Ingresos y gastos por intereses

El ingreso v los gastos por intereses son reconocidos en el estado consolidado de ganancias o pérdidas
y otras utilidades integrales bajo el método de tasa de interés efectiva para todos los instrumentos
financieros que generan intereses. La tasa de interés efectiva es la tasa que exactamente descuenia ios
flujos de efective estimados a {ravés de la vida estimada de un instrumento financiero, o cuando sea
apropiado en un periodo mas corto, a su valor neto en libros. Al calcular la tasa de interés efectiva, se
estiman los flujos de efectivo considerando los términos contraciuales del instrumento financiero.

El método de tasa de interés efectiva es el método utilizado para caicular el costo amortizado de un activo
o pasivo financiero y de distribuir el ingreso o gasto por intereses sobre un periodo de tiempo. La tasa de
interés efectiva es 1a tasa que exactamenie descuenta los flujos de efectivo estimados a través de |la vida
estimada de un instrumento financiero, o cuando sea apropiado en un periode mas corio, a su valor neto en
libros. Al calcular la tasa de interés efectiva, se estiman los flujos de efectivo considerando los términos
contractuales del instrumento financiero.
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3.9 Ingresos por honorarios y comisiones

Generalmente, las comisiones sobre préstamos a corto plazo, cartas de creédito y otros servicios bancarios,
se reconocen como ingresos al momento de su cobro por ser transacciones de corta duracign.  El ingreso
reconocido al momento de su cobro no es significativamente diferente del reconocide bajo ef método de
acumulacion o de devengado. Las comisiones sobre préstamos y ofras transaccicnes a mediano y largo
plazo, neto de algunos costos directos de otorgar los mismos, son diferidas y amortizadas durante la vida de
las mismas.

3.10  Deterioro de los activos financieros
Préstamos

El Banco evalla si existen evidencias objetivas de que un activo financiero o grupo de activos financieros
estén deteriorados.

Un activo financiero o un grupo de activos financieros estan deteriorados y se incurre en una perdida por
deterioro, solo si existen evidencias objetivas de deterioro como resuliado de uno o mas eventos que
ocurrieron despues del reconocimiento inicial del activo {un “evento de pérdida") y que la perdida del evento
(o eventos) tiene un impacto sobre los flujos futuros de caja estimados del aclivo financiero o grupo
financiero que se pueden estimar con fiabilidad.

La evidencia objetiva de que un activo financiero o grupo de activos financieros esta deteriorado incluye
informacién observable sobre los siguientes eventos de pérdidas:

» Dificultad financiera significativa del emisor o deudor.

s Un incumplimiento del contrato, tal como la morosidad en pagos de intereses o principal.

» Por razones econdmicas o legales relacionadas a la dificultad financiera del prestatario se le otorga una
concesién que no se hubiese considerado de otra manera.

» Es probable que el prestatario entrara en quiebra u otra reorganizacion financiera.

s La desaparicion de un mercado activo para el activo financiero debido a dificultades financieras.

» [Informacion observable que indique que existe una disminucién medible en los flujos futuros estimados
de efectivo de un grupo de activos financieros desde el reconocimiento inicial de tales activos, aungue la
disminucion no pueda atn ser identificada con los actives financieros individuales en el Banco.

El Banco determina si la evidencia objetiva del deterioro existe para los activos financieros que son
individualmente significativos, e individualmente o colectivamente para activos financieros que no son
individualmente significativos. Si el Banco establece gue no existen pruebas objetivas de |a existencia de un
deterioro del activo financiero evaluado individualmente, ya sea significativo o no, se incluye el activo en un
grupo de activos financieros con similares caracteristicas de riesgo de crédito v se proceden a evaluar
colectivamente para el deterioro.

Préstamos individualmente evaluados

l.as pérdidas por deterioro en préstamos individuaimente evaluados se determinan sustentado por una
evaluacion de las exposiciones caso por caso. Este procedimiento se aplica a todos los prestamos que sean
o no individualmente significativos. Si se determina que no existe evidencia objetiva de deterioro para un
préstamo individualmente significative, éste se incluye en un grupo de préstamos con caracteristicas
similares y se evalia colectivamente para determinar si existe deterioro.

La pérdida por deterioro es calculada comparando el valor presente de los flujos futuros esperados,
descontados a la tasa de interés efectiva original del préstamo, con su valor en libros actual v el monto de

Wi
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cualquier pérdida se carga coemo una provision para pérdidas en el estado consolidado de ganancias o
perdidas. El valor en libros de los préstamos deteriorados se rebaja mediante el use de una cuenta de
reserva,

Préstamos colectivamente evaluados

El Banco realiza |la evaluacién colectiva de deterioro, agrupando los préstamos de acuerdo a caracteristicas
similares de riesgo de credito. Dichas caracteristicas son relevantes para la estimacion de los flujos futuros
de efectivo sobre los grupos de tales actives, lo cual constituye indicativos fundamentales de |a capacidad de
pago de los deudores de los montos adeudados segln los términos contractuales de los aciivos que son
evaluados.

El Banco determina el modelo de pérdida crediticia esperada al clasificar en tres etapas segln las
exposiciones de credito:

Etapa 1: En las exposiciones de creditos en las que no ha habido un aumento significativo en el riesge de
crédito desde su reconocimiento inicial, el Banco provisiona las pérdidas crediticias esperadas que resultan
de eventos predeterminados gue son posibles dentro de los 12 meses después de la fecha de presentacion.

Etapas 2 y 3: En las exposiciones de credito donde ha habido un aumento significativo en el riesgo de crédito
desde el reconocimiento inicial, el Banco provisiona las pérdidas crediticias esperadas que resulten del
incumplimiento a lo largo de la vida esperada del instrumento.

Reversion de deterioro

Si en un periodo subsecuente, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y la disminucion pudiera ser
objetivamente relacionada con un evento ocurrido después de que el deterioro fue reconocido, ia pérdida
previamente reconocida por deterioro es reversada reduciendo la cuenta de reserva para pérdidas de
préstamos. El monto de cualquier reversién se reconoce en el estado consolidado de ganancias o pérdidas.
Cuando un préstamo es incobrable, se cancela contra la provision para préstamos. Esos préstamos se
cancelan después de gue todos los procedimientos necesarios han sido contemplados y el importe de la
pérdida ha sido determinado. Posteriormente, las recuperaciones de los montos previamente dados de baja
se acreditan a la reserva.

3.11  Propiedades, mobiliario, equipoc y mejoras

Las propiedades, mobiliario, equipo y mejoras se presentan al costo de adquisicion, neto de la depreciacion y
amortizacion acumulada. Las mejoras significativas son capitalizadas, mientras que las reparaciones y
manienimientos menores que no exiienden la vida Uil o mejoran el active son cargados directamente a
gastos cuando se incurren,

La depreciacion y amortizacion se cargan a las operaciones corrientes v se calculan por e método de linea
recta en base a la vida Util estimada de los activos:

Activos Vida util
[nmuebles 30 afios
Mobiliario y equipo de oficina 3—7 afios
Equipo rodante 3 —5 anos
Equipo de computo 5 -7 ancs
Mejoras a la propiedad 20 - 30 anos
18 -



Unibank, S.A. y Subsidiarias

Notas a los estados financieros consolidados
por el periodo terminado al 30 de junio de 2019
(En balboas)

Los activos que estan sujetos a amortizacidén se revisan para el deterioro siempre y cuando los cambios
segun las circunstancias indiquen gue el valor en libros no es recuperable. El valor en libros de los activos se
reduce inmediatamente al monto recuperable, gue es el mayor entre el activo al valor razonable menos el
costo y el valor en uso.

3.12  Acfivos intangibles

Las licencias y programas adquiridos por separado se presentan al costo historico. Las licencias tienen una
vida Util definida, que se lleva al costo menos la amortizacion acumulada, la amortizacién se calcula
utilizando el metodo de linea recta para asignar el costo de las licencias sobre sus vidas (tiles estimadas de
uno a diez afos. Las licencias adquiridas de programas informaticos se capitalizan sobre la base de los
costos incurridos para adquirir y poder utilizar el software especifico.

3.13 Bienes adjudicados para la venia

Los bienes adjudicados para la venta se presentan a su valor mas bajo entre el valor en libros de fos
préstamos no cancelados y su valor estimado de mercado menos los costos de venta. Cualquier deterioro
que afecte el valor de los bienes adjudicados, se ajusta contra una provision que se registra en los resultados
de operacion.

3.14  Activos mantenidos para la venta

El Banco enajena activos y pasivos, que espera sea recuperado a través de una venta y no mediante su uso
continuado, y estos son clasificados como mantenidos para la venta. Inmediatamente anies de ser
ctasificados como mantenidos para la venta, los actives o los componentes de un grupo de activos para su
disposicion, se volvera a medir de acuerdo a las politicas contables de! Banco.

A pariir de esta clasificacidn, se reconocen por el menor valor entre su importe en libros y su valor razonable
menos los costos de venta. Se reconocera una pérdida por deterioro debido a las reducciones del valor inicial
del grupo de activos. Las pérdidas por deteriore en la clasificacion inicial y posterior como mantenidos para la
verta se reconocen en el estado consolidado de ganancias o perdidas.

3.15 Deterioro del valor de activos no financieros

En {a fecha de cada estado consolidado de situacion financiera, el Banco revisa los importes en libros de sus
activos no financieros para determinar si existen indicios de que dichos activos hayan sufrido una pérdida por
deterioro de su valor. Si existe cualquier indicio, el importe recuperable del activo se calcula con el objeto de
determinar el alcance de la pérdida por deterioro de su valor (si la hubiera). En caso de que el activo no
genere flujos de efectivo por si mismo que sean independientes de otros activos, el Banco calcula el importe
recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que perienece el activo.

5i se estima que el importe recuperable de un activo (o una unidad generadora de efectivo) es inferior a su
importe en libros, el importe en libros del activo (unidad generadora de efectivo) se reduce a su importe
recuperable. Inmediatamente se reconoce una pérdida por deterioro en los resultados de operaciones.

3.16  Financiamientos
Los financiamientos son reconocidos iniciaimente al costo neto de los costos de transaccion incurridos.
Posteriormente, los financiamientos son registrados a su costo amortizado, cualquier diferencia entre el

producto neto de los costos de transaccion y el valor de redencién es reconocida en el estado consolidado de
ganancias o perdidas durante el periodo del financiamiento, utilizando el método de interés efectivo.

W
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3.17  Beneficios a empleados

La Legislacion Laboral Panamefia, requiere que los empleadores constituyan un Fondo de Cesantia para
garantizar el pago a los irabajadores de la prima de antiglledad y la indemnizacion a que pudiesen tener
derecho en el supuesto de que la relacion laboral concluya por despido injustificado o renuncia. Para el
establecimiento del fondo se debe cotizar trimestralmente la porcion relativa a la prima de antigliedad del
trabajador en base al 1.92% de los salarios pagados en la Republica de Panama y el 5% de la cuota parte
mensual de la indemnizacion. Las cotizacicnes trimestrales deben ser depositadas en un fideicomiso. El uso
de los aportes es reconocido como un gasto en los resultados de operaciones. El Fondo de Cesantia es
mantenido en un fideicomiso privado y administrado por una entidad independiente al Banco y sus
subsidiarias.

3.18 Impuesto sobre la renta

El impuesto sobre |a renta del afic comprende tanto el impuesto corriente como el impuesto diferido. El
impuesto sobre la renta es reconocido en los resulfados de operaciones del afio corriente. El impuesto sobre
la renta corriente se refiere al impuesto estimado por pagar sobre los ingresos gravables del afio, utilizando
la tasa vigente a la fecha del estado consolidado de situacion financiera.

El impuesto diferido es calculado con base al método de pasivo, considerando las diferencias temporaies
entre los valores segun libros de los activos y pasivos informados para propositos financieros, y los montos
utilizados para propdésitos fiscales, utilizando la tasa de impuesto sobre la renta vigente a la fecha del estado
consolidado de situacion financiera. Estas diferencias temporales que se estima seran reversadas en fechas
futuras.

3.19  Equivalentes de efectivo

A efectos de la presentacion del estado consolidado de flujos de efectivo, en equivalentes de efectivo se
incluyen efectos de caja, saldos con bancos y depositos que devengan intereses con vencimientos originales
de tres meses 0 menos desde la fecha de adquisicion del depdsito.

4. Instrumentos de riesgos financieros

4.1 Objetivos de la administracién de riesgos financieros

Las actividades del Banco estan expuestas a una variedad de riesgos financieros y esas actividades incluyen
el andlisis, la evaluacién, la aceptacion, y administracién de un cierto grado de riesgo ¢ una combinacion de
riesgos. Tomar riesgos es basico en el negocic financiero, v los riesgos operacionales son consecuencias
inevitables de estar en el negocio. El objetivo del Banco es, por consiguiente, lograr un balance apropiado
entre el riesgo y el retorno para minimizar efectos adversos potenciales sobre la realizacion financiera del
Banco.

Las actividades del Banco se relacionan principaimente con el uso de instrumentos financieros y, como tal, el
estado consolidado de situacion financiera se compone principaimente de instrumentos financieros, por lo que
esta expuesto a los siguientes riesgos en el uso de los mismos;

* Riesgo de Crédito

+ Riesgo de Liguidez

* Riesgo de Mercado

« Riesgo Operacional y Tecnoldgico
* Riesgo Pais

-20-
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s Riesgo de Blangueo de Capitales y Financiacion del Terrorismo

La Junta Directiva del Banco tiene la responsabilidad de establecer v vigilar |as politicas de administracion de
riesgos de los instrumentos financieros. Para tal efecto, ha nombrade comités que se encargan de la
administracion y vigilancia periddica de los riesgos a los cuales esta expuesto el Banco. Estos comités son los
siguientes:

o Comité de Auditoria

» Comité de Activos y Pasivos {(ALCO)

« Comité de Riesgos

+ Comité de Cumplimiento

s Comité de Credito

« Comité de Prevencion de Blanqueo de Capitales
¢« Comité de Tecnologia

Adicionalmente, el Banco esta sujeto a las regulaciones de la Superintendencia de Bancos de Panama y de la
Superintendencia de Mercado de Valores de Panamd, en lo concerniente a concentraciones de riesgos,
liquidez y capitalizacion, entre otros.

4.2 Riesgo de crédito

Es el riesgo de pérdida financiera para el Banco, que ocurre si un cliente o una contraparte de un instrumento
financiero, fallan en cumplir sus obligaciones contractuales, y surge principaimente de los préstamos a clientes
y de inversion en titulos valores.

Para propositos de gestién de riesgos, el Banco considera y consolida todos los elementos de exposicién de
riesgo de credito: riesgo del deudor, riesgo pais y riesgo del sector o industria. El riesgo de crédito que surge
al mantener valores es manejado independientemente, pero informado como un compeonente de la exposicion
del riesgo de crédito.

Los comités respectivos asignados por la Junta Directiva del Banco vigilan periédicamente la condicion
financiera de los deudores y emisores de titulos valores, que involucran un riesgo de crédito para el Banco. El
Comité de Crédito esta conformado por miembros de la Junta Directiva, personal de administracion de crédito,
y por representantes de las areas de negocio. Este Comité esta encargado de desarrollar los cambios a las
politicas de crédito, y de presentar los mismos ante la Junta Directiva del Banco.

E] Banco ha establecido algunos procedimientos para administrar el riesgo de crédito, como se resume a
continuacion:

Formulacion de politicas de crédifo

Las politicas de crédito son emitidas o revisadas por recomendacion de cualquiera de los miembros del
Comité de Crédito o por los vicepresidentes de crédito, asi como por las areas de control, quienes deberan
sugerirlo por escrito, considerando los siguientes factores:

+ Cambios en las condiciones de mercado.

s  Factores de riesgos.

»  Cambios en las leyes y regulaciones.

s  Cambios en las condiciones financieras y en ias disponibilidades de crédito.
»  Oftros factores que sean relevantes en el momento.
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Todo cambio de politicas o formulacién de nuevas politicas deben ser aprobadas por el Comité de Riesgos, el
cual, a su vez, lo presenta a la Junta Directiva del Banco para su aprobacion, quienes emiten un memorando
de instruccion para su divulgacion e implementacion posterior.

Establecimiento de limites de autorizacion
Los limites de aprobacion de los créditos son establecidos dependiendo la representatividad de cada monto

en el capital del Banco. Estos niveles de limites son recomendados por el Comité de Crédito, quienes a su
vez someten los mismos a la aprobacion de la Junta Directiva del Banco.

Limites de exposicién

Para limitar la exposicion, se han definido limites maximos ante un deudor individual o grupo economico, que
han sido fijados en base a los fondos de capital del Banco.

Limites de concentracion

Para limitar la concentracién por actividad o industrias, se han aprobado limites de exposicion basados en la
distribucion del capital y la orientacion estratégica que se le desea dar a la cartera de crédito.

De igual manera, el Banco ha limitado su exposicion en distintas geografias a través de la politica de riesgo
pais, en la cual se han definido paises en los que se desean tener exposicion en base al plan estratégico del
Banco; a su vez se han implementado limites de exposicion de crédito y de inversion en dichos paises,
basados en |a calificacién crediticia de cada uno de ellos.

Limites maxirnos por contraparte

En cuanto a las exposiciones por contrapartes, se han definido limites basados en la calificacion de riesgo de
ta contraparte, como una proporcion del capital del Banco.

Politicas de deterioro y provision

Cada unidad de negocios es responsable de la calidad y el desempeiio de los créditos de sus portafolios, asi
como, por el control y el monitoreo de sus riesgos. Sin embargo, a través del Departamento de Riesgos, el
cual es independienie a |as areas de negocios, se evalta periddicamente la condicion financiera del deudor y
su capacidad de pago, otorgando principal importancia a los mayores deudores individuales. En tanto que al
resto de los creditos que no son individualmente significativos, se les da seguimiento a través de los rangos de
morosidad gue presenten sus cuotas, y a las caracteristicas particulares de dichas carteras.

La Norma NIIF 8 reemplaza el modelo de “pérdida incurrida” de la Norma NIC 38 por un modelo de “pérdida
crediticia esperada” (PCE). Esto requiere que se apligue juicio considerable con respecto a como los cambios
en |los factores econdmicos afectan las PCE, 1o que se determinard sobre una base promedic ponderada.

El nuevo modelo de deterioro sera aplicable a los activos financieros medidos al costo amortizado, los activos
de contrato y las inversiones de deuda al valor razonable con cambios en otros resultados integrales, excepto
a las inversiones en instrumentos de patrimonio y los arrendamientos.

Bajo la Norma NIIF 9, las provisiones para pérdidas se mediran usando una de las siguientes bases:

» Perdidas crediticias esperadas de 12 meses: Estas son pérdidas crediticias esperadas que resultan de
posibles eventos de incumplimiento dentro de los 12 meses posteriores a la fecha de presentacion; y
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= Pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida del activo: Estas son pérdidas crediticias
esperadas que resultan de posibles eventos de incumplimiento durante la vida esperada de un
instrumento financiero.

La medicion de las PCE durante el tiempo de vida aplica si el riesgo de crédito de un activo financiero a la
fecha de presentacion ha aumentado significativamente desde el reconocimiento inicial y la medicién de las
pérdidas crediticias esperadas de 12 meses aplica si este riesgo no ha aumentado. La entidad puede
determinar que el riesgo de crédito de un activo financiero no ha aumentado significativamente si el activo
tiene un riesgo de crédito bajo a la fecha de presentacion. El Banco considera que es probable que las
pérdidas por deterioro aumenten y se vuelvan mas volatiles para los activos dentro del alcance del modelo de
deterioro de la Norma NIIF 9.

Exposicién maxima al riesgo de crédito antes de la garantia retenida u otras mejoras de crédito

La exposicidn de riesgo de crédito relacionada con los activos en el estado consolidado de situacién financiera
se presenta a continuacion:

Exposicion maxima

30 de junio 31 de diciembre
2019 2018
(No auditado) {Auditado)

Depoésitos colocados en bancos 25,207,855 17,900,000
Préstamos 350,441,066 389,016,830
Inversiones:
Inversién en valores a VR con cambios en ORI 43,120,594 67,730,961
Inversién en valores a costo amortizado 31,288,644 24,724,084
Total incluido en balance 450,058,259 499,371,875
Exposicion de riesgo de crédito relacionado a operaciones
fuera de balance:
Garantias 448,273,583 456,556,162
Cartas promesas de pago 4,804,144 12,562,038
Tetal incluido fuera de balance 453,077,727 469,118,200

Para los actives del estado consolidado de situacion financiera, las exposiciones expuestas se basan en los
saldos en libros reportados en el estado consclidado de situacion financiera.
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La siguiente tabla analiza la cartera de préstamos del Banco que esta expuesta al riesgo de crédito y su
correspondiente evaluacion:

Préstamos por cobrar

30 de junio 31 de dicimbre
2019 2018

(No auditado) (Auditado)
Maxima exposicién
Valor en libros 350,441,066 389,016,830
A costo amortizado
Grado 1: Nomnal 336,610,757 379,031,715
Grado 2; Mengion especial 4,681,779 556,899
Grado 3: Subnormal 6,960,322 8,753,296
Grado 4: Dudoso 277,636 143,915
Grado 5: Imecuperable 8,413,466 8,407 116
Monto bruto 356,943,960 394,892,941
Reserva por deterioro (6,318,834) {5,671,178)
intereses y comisiones descontadas no ganadas {184,060} (204,933)
Valor en libros, neto 350,441,066 389,016,830
No morosos ni deteriorados
Grado 1 336,610,757 379,031,715
Grado 2 4,681,779 556,899
Sub-total 341,292,536 379,588,614
Individualmente deteriorados
Grado 3 6,960,322 6,753,298
Grado 4 277,636 143,915
Grado 5 8,413,466 8,407,116
Sub-total 15,651,424 15,304,327
Reserva para créditos
Deteriorados/individual 5,653,810 5,000,472
Con pérdidas esperadas/colectiva 785,024 661,706
Total reserva por deterioro 6,318,834 5,671,178

En el cuadro anterior, se han detallado los factores de mayor expesicion al riesgo e informacion de la cartera
de préstamos, y las premisas utilizadas para estas revelaciones son las siguientes:

* Deterioro en préstamos - El Banco determina si existe evidencia objetiva de deterioro en los préstamos e
inversiones, tomando en consideracion los siguientes factores:

* Incumplimiento contractual en el pago del principal o de los intereses.
+ Dificultades evidentes en el flujo de efectivo del prestatario o emisor.
Existencia de incumplimiento de alguno de los términos o condiciones originaimente
pactadas.
Inicio de proceso de quiebra del prestatario 0 emisor,
Deterioro del valor de la garantia otorgada.
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« Morosidad sin deterioro de los préstamos - El Banco considera morosidad sin deterioro los préstamos
cuyos pagos de capital e intereses pactados contractuaimente presentan determinados atrasos, no
obstante, las garantias y fuentes de pago son suficientes para cubrir el valor en libros de dicho préstamo.

e Reservas por deferioro - El Banco ha establecido reservas para deterioro, las cuales representan, una
estimacion sobre las pérdidas en la cartera de préstamos. Los componentes principales de esta
reserva estan relacionados con riesgos individuales, y la reserva para pérdidas en préstamos establecida
de forma colectiva.

¢ Politica de castigos - L.os préstamos son cargados a la reserva para detericro de pérdidas cuando se
determina que los mismos son incobrables. Esta determinacion se toma después de efectuar un analisis
de las condiciones financieras hechas desde el momento en que no se efectud el pago de la obligacion y
cuando se determina que la garantia no es suficiente para el pago completo de la facilidad otorgada.

El Banco mantiene colaterales sobre los préstamos otorgados a clientes correspondientes a hipotecas sobre
las propiedades y otras garantias sobre este activo. Las estimaciones del valor razonable estan basadas en el
valor del colateral segun sea el periodo de tiempo del crédito y generalmente no son actualizadas excepto si el
crédito se encuentra en deterioro en forma individual.

El valor registrado de las garantias de la cartera de préstamos se detalla a continuacion:

30 de junio 31 de diciembre
2019 2018
{No auditado) {Auditado)
Bienes muebles 7,832,140 6,682,988
Bienes inmuebles 346,812,142 323,723,689
Depdsitos pignorados en el mismo banco 79,430,102 111,802,183
Otras garantias 14,199,199 14,347,302
Total 448,273,583 456,556,162

El siguiente detalle analiza las inversiones en valores que estan expuestas al riesgo de crédito y su
correspondiente evaluacion basada en el grado de calificacion:

Inversion en

30 de junio Inversién en
2019 valores a YR valores a costo
(No auditado) con cambios amortizado
en ORI Total

Con grado de inversion 25,130,254 20,588,547 45,718,801
Monitoreo estandar 14,352,477 - 14,352,477
Monitoreo especial 850,667 - 850,667
Sin calificacion 3,574,512 10,702,085 14,276,597
43,907,910 31,290,832 75,198,542
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31 de diciembre Inversién en
2018 valoresa VR

con cambios

Inversién en
valores a costo

(Auditado) amortizado
en ORI Total
Con grado de inversion 52,297,944 509,132 52,807,076
Monitoreo estandar 9,998,971 - 9,508,971
Monioreo especial 3,796,507 - 3,796,507
Sin calificacion 4,037,515 24,216,940 28,254,455
70,130,937 24,726,072 94,857,009

En el cuadro anterior, se ha detallado los factores de mayor exposicion de riesgo de Inversion en Valores a
VR con cambios en ORI e Inversidon en Valores a costo amortizado.

Para el manejo de las exposiciones de riesgo financiero de las inversiones en valores, el Banco utiliza los
indicadores de las calificadoras externas, como a continuacion se detalla:

Grado de calificacion Calificaciéon externa

Con grado de inversion AAA, AA+, AA- A+ A BBB+, BBB, BBB-
Monitoreo estandar BB+, BB, BB-, B+, B, B-

Monitoreo especial CCC aC

Default D
Sin calificacion —

Caoncentracion de riesqos de activos financieros con riesqo de credito

El Banco monitorea la concentracion de riesgo de crédito por sector v ubicacidén geografica. El andlisis de
la concentracion de los riesgos de crédito a la fecha del estado consolidado de situacidn financiera es la

siguiente;
Préstamos Inversiones en valores
30 de junio 31 de diciembre 30 de junio 31 de diciembre
2019 2018 2019 2018
(No Auditado) {Auditado) {No auditado) {Auditado)

Concentracion por sector:

Corporativos:

Comerciales y sobregiros 279,309,752 310,419,837 25,628,591 38,783,725

Hipotecarios 27,408,569 22,749,859 - -
Consumo:

Personales y sobregiros 20,152,688 26,255,747 - -

Hipotecarios 21,275,414 21,601,906 - -

Otros:

Bancos y entidades financieras 3,173,634 6,033,089 25,866,843 29,666,680

Petréleo y derivados 663,998 2,663,098 9,006,075 9,252,614

Entidades gubemamentales “ - 2,962,548 2,432,123
) Generacion eléctrica 4,958,905 5,168,505 11,734,488 4,721,867
£ Total 356,943,960 394,892,941 75,198,542 94,857,009

W



Unibank, S.A. y Subsidiarias

Notas a los estados financieros consolidados
por el periodo terminado al 30 de junio de 2019
(En balboas)

i i
3

Préstamos Inversiones en valores
30 de junio 31 de diciembre 30 de junio 31 de diciembre
2019 2018 2019 2018
(No auditado) {Auditado) {No auditado) (Auditado}
Concentracién geografica:
Panama 341,293,058 377,783,305 38,260,010 28,763,587
Ameérica Central y e Caribe 10,378,563 11,358,208 - -
Estados Unidos de América - - 10,812,376 22,608,530
Otros 5,272,339 5,751,428 26,126,156 43,486,892
Total 356,943,960 394,892,941 75,198,542 94,857,009

La concentracion geografica de los préstamos esta basada en la ubicacion del deudor y en el caso de las
inversiones, la concentracion geograiica esta basada en |a localizacion del emisor de la inversion.

4.3 Riesgo de mercado

El Banco esta expuesto a |os riesgos de mercado, que es el riesgo de que el valor razonable de los flujos de
caja futuros def instrumento financiero fluctUe debido a los cambios en los precios del mercado. Los riesgos
de mercado surgen por posiciones abiertas en las tasas de interés, moneda y acciones, los cuales estan
expuestos a movimienios de mercados generales y especificos y a cambios en el nivel de volatilidad de ias
tasas o precios de mercado, tales como las tasas de interés, margen de crédito, las tasas de cambio de
moneda y los precios de las acciones.

Los informes sobre riesgos de mercado gue surgen de las actividades negociabies y no negociables, son
presentados para su evaluacion y consideracion por el Comité de Riesgo, y posteriormente sometidos a la
Junta Directiva para su revision y aprobacion.

Cuando existan carteras negociables, se incluiran las posiciones que surjan de las transacciones que tienen
lugar en el mercado en las gue el Banco acilla como principal con sus clientes o con el mercado. Las carteras
no negociables surgen principalmente del manejo de los tipos de interés del Banco y de activos y pasivos de
la banca comercial.

Como parte del riesgo de mercado, el Banco esta expuesto principalmente al riesgo de tasa de interés. Para
estos efectos se entiende por riesgo de tasa de interés de los fiujos de efectivo y del valor razonable lo
siguiente:

El riesgo de tasa de interés de los flujos de efectivo y el riesgo de tasa de interés de valor razonable, son los
riesgos que los flujos de efectivo futuros y el valor de un instrumento financiero fluctien debido a cambios en
las tasas de interés del mercado. La exposicidon al riesgo de tasa de interés es revisada por el Comité de
Activos y Pasivos (ALCQO) y por &l Comité de Riesgos.

Administracion de riesgo de mercado

Para la medicién y control de riesgo de mercado, el Banco cuenta con limites tales como: exposicidn
neta por moneda, por emisor individual, por pais de riesgo, tamafio de la emision y plazos maximos, entre

otros.
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El cuadro a continuacion presenta un resumen del caiculo del VaR (Valor en Riesgo) para el portafolio
de inversiones a valor razonable del Banco a la fecha de los estados financieros consolidados:

30 de junio 31 de diciembre
2019 2018
{No auditado) {Auditado)
VaR total 547,803 1,488,640

Al 30 de junio de 2018 y 31 de diciembre 2018, para el calculo del VaR o Valor en Riesgo, el Banco utilizo
el método Paramétrico de determinacién de la Varianza y Covarianza del portafolio. Este método busca
asignar de manera aleatoria las variables y obtener diferentes escenarios y resultados, utilizando un
horizonte de doscientas variaciones continuas y un nivel de confianza del 99%.

Aungue el modelo de VaR es una herramienta importante en la medicién de los riesgos de mercado supone lo
siguiente:

+ Movimientos normales de mercado (estan excluidas las grandes crisis financieras).
¢ No calcula la pérdida maxima de la cariera.
¢ De |as pérdidas reales que genere la cartera posteriormente, algunas estaran por encima del VaR.

« E| Banco mantiene el total de su cariera en valores disponibles para la venta y valores mantenidos hasta
su vencimiento, por lo que el riesgo de cartera es estrictamente de crédito.

Las limitaciones de la metodologia del VaR son reconocidas, pero son complementadas con otras estructuras
de sensibilidad de limites, incluyendo limites para tratar riesgos potenciales de concentracion dentro de cada
portafolio para negociacion.

Riesgo de tasa de cambio

Es el riesgo de que el valor de un instrumento financierc fluciie como consecuencia de variaciones en las
tasas de cambic de las monedas extranjeras, y otras variables financieras, asi como la reaccion de los
participantes de los mercados a eventos politicos y econdmicos.

El Banco no posee posiciones propias significativas en monedas extranjeras, solo mantiene cuentas
operativas para atender la demanda de sus clientes.

El Banco mantiene operaciones de instrumentos financieros monetarios en el estado consolidado de situacién
financiera, pactadas en divisas exiranjeras, las cuales se presentan a continuacion:

30 de junio 31 de diciembre
Eurcs expresados en USD 2019 2018
{No auditado) {Auditado)

Pepasitos en bancos 4,844,622 1,468,986
Otros activos (45,995) (41,418)

Total de activos 4,798,623 1,427,571
Depositos recibidos 4,796,613 1,427,588
Otros pasivos (20} {17}

Total de pasivos 4,796,593 1,427,571
Posiciones netas 2,030 -
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El andlisis de sensibilidad para el riesgo de tasa de cambio, estd considerado principaimente en [a
medicion de la posicién dentro de una moneda especifica. E! andlisis consiste en verificar
mensualmente cuanto representaria ia posicion en 1a moneda funcional sobre la moneda a la cual se
estaria convirtiendo, y por ende |la mezcla del riesgo de tasa de cambio.

Coberiura del valor razonable del riesqo de fasa de interés

El riesgo de tasa de interés de los flujos de efectivo y el riesgo de tasa de interés de valor razonable, son los
riesgos que los fiujos de efectivo futuros y el valor de un instrumento financiero fluctuaran debido a cambios en
las tasas de interes del mercado.

La iabla a coniinuacion resume la exposicion del Banco al riesgo de fasa de interés. Hasta un afio se
incorpora los préstamos vigentes, morosos y vencidos. Esto incluye los saldos de ios instrumentos
financieros del Banco, clasificados por el mas reciente entre la re-expresion contractual o la fecha de
vencimiento.

Sin vencimiento

30 de junio
2019 Hasta 1 Deta3 De3das Mas no sensible atasa
{Mo auditado) ano anos anos de 5 afnos de interés Total
Activos:
Depdsitos a fa vista - . - - 33,602,506 33,602,506
Depdsitos a plazes en bancos 25,207,955 - - - - 25,207,955
Inversién en Valores a VR con cambios
en ORI 1,992,800 1,000,016 - 40,915,094 - 43,807,910
Inversion envalores a costo
amortizado 10,244,554 1,000,000 507,501 19,538,487 - 31,280,632
Préstamos 113,749,423 70,262,945 49,096,596 123,834,956 - 356,943,860
Total 151,194,732 72,262 961 49,604,187 184,288,577 33,602,506 490,952,963
Pasives:
Depositos de clientes 107,670,843 55,263,775 71,922,668 151,192,188 22,182,551 408,232,046
Financiamientos recibidos 13,883,376 - B 14,759,335 - 28,642,711
Valores comerciales naegociables 1,482,820 - - - - 1,492,820
Total 123,047,039 55,263,775 71,922,688 165,951,524 22,182,551 438,367,577
Totat sensibilidad & tasa de interés 26,147,693 16,999,186 (22.318,501) 18,337,053 11,419,955 52,585,386

- Sin vencimiento
31 de diciembre

2018 Hasta 1 Del1a3l De3asb Mas no sensible a tasa

(Auditado) afio anos afios de S afios de interés Total
Activos:
Depositos & la vista - - - - 14,992,034 14,982,034
Depbdsitos a plazos en bancos 17,400,000 - - - - 17,900,000
Inversion en Valores a VR con
cambios en ORI 1,528,061 20,240,249 - 48,362,627 - 70,130,937
Inversian en vakores a costo
amortizado 3,500,000 1,040,0C0 - 20,225,072 - 24,726,072
Prastamos 137,431,122 74,172,857 58,940,522 124,348,440 - 394,892,941
Total 180,359,183 95,413,106 58,940,522 192,937,139 14,992,034 522,641,984
Pasivos:
Depdsitos de clientes 97,862,225 71,465,088 77,731,198 156,264,392 27,554,533 430,877,414
Financiamientos recibidos 23,103,342 - - 14,735,087 - 37,838,429
Valores comerciales negociables 2,998,708 - . - - 2,996,708
Tatal 123,962,273 71,465,066 77,731,198 170,999,479 27,584,533 471,712,549
Total sensibilidad a tasa de interés 36,396,910 23,948,040 (18,790,676) 21,837,860 (12,562,499) 50,929,435

-29.



Unibank, S.A. y Subsidiarias

Notas a los estados financieros consolidados
por el periodo terminado al 30 de junio de 2019
{En balboas)

La Adminisfracion del Banco con base a lo requerido por la NIIF 7, para evaluar los riesgos de fasas de
interés y su impacto en el valor razenable de los activos y pasivos financieros, realiza simulacicnes para
determinar la sensibilidad al margen financierc por cambio en la tasa de interés.

El andlisis base que efectla la Administracion mensualmente consiste en determinar el impacto por

aumentos o disminuciones de 100 y 200 puntos basicos en las tasas de interés. A continuacién, se resume
el impacto:

30 de junio 100 pb de 100 pb de 200 pb de 200 pb de

2019 incremento disminucién incremento disminucion
{No auditado}

Promedio del afio 813,003 (813,003) 1,626,006 {1,626,006)
Maximo del afio 1,183,871 (1,183,871) 2,367,743 {2,367,743)
Minimo del afo 415,447 (415,447) 830,893 {830,893}
2018 incremento disminucion incremento disminucién
{Auditado)
Promedic del afio 1,103,883 (1,103,883} 2,207,766 (2,207,766}
Maximo del afio 1,320,779 (1,320,779} 2,641,557 (2,641,557}
Minimo del afio 868,259 (868,2509) 1,736,519 (1,736,519}

Al 30 de junio de 2019, los depositos de clientes devengaban tasas de interés anual en un rango de 0.50% a
6% (31 de diciembre 2018: 0.50% a 5.75%).

4.4 Riesgo de liquidez

Riesgo de liguidez es el riesgo de que el Banco no cuente con la disponibilidad para hacerle frente a sus
obligaciones de pago asociados con sus pasivos financieros cuando llegan a su fecha de vencimiento y para
remplazar los fondos cuando éstos son retirados. La consecuencia puede ser el fracaso para cumplir con
sus obligaciones de repagar a los depositantes y los compromisos para prestar.

Proceso de administracion del riesgo de liquidez

El proceso de administracion del riesgo de liquidez, segln es llevado a cabo en el Banco, incluye:

e Administrar y monitorear los futuros flujos de efectivos para asegurar que los reguerimientos de
suminisiro de efeclive puedan ser cumplidos. Esto incluye |z reposicion de fondos a medida que
vencen 0 son tomados prestados a los clientes. El Banco mantiene una presencia activa dentro de
los mercados de dinero globales;

» Mantenimiento de una cartera de activos altamente negociables que puedan ser facilmente liquidadas
como proteccion contra alguna interrupcidn imprevista del flujo de tesoreria;

» Monitoreo de la tasa de liguidez estado consolidado de situacion financiera contra requerimientos
internos y regulatorios;

+ Administracion de la concentracion y € perfii de los vencimientos de las deudas.

El proceso de administracidn arriba detallado es revisado por el Comité de Activos y Pasivos (ALCO).
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El monitoreo y el reporie, preparado por la Administracion, se convierte en una herramienta de medicion y
proyeccion del flujo de efectivo para el proximo dia, semana y mes respectivamente, ya que estos son
periodos fundamentales para la administracion de liquidez. El punto de partida para esas proyecciones es
un analisis de los vencimientos contractuales de los pasivos financieros y la fecha de cobro esperada de
los activos financieros.

La Administracion también monitorea los activos de mediano plazo, el nivel y el tipo de compromiso de
deuda, el uso de los servicios de sobregiro v el impacto de los pasivos contingentes, tales como las cartas
de crédito 'stand-by y garantias.

Exposicion del riesgo de liguidez

La medida clave utilizada por el Banco para la administracion del riesgo de liquidez es el indice de activos
liquidos sobre depdsitos recibidos de clientes netos. Los activos liguidos netos son el efectivo vy
equivalentes de efectivo y titulos de deuda, para los cuales exista un mercado activo y liquido, menos
cualquier otro depdsito recibido de bancos, instrumenfos de deuda emilidos, otros financiamientos vy
compromisos con vencimiento dentro del mes siguiente. Un calculo similar, pero no idéntico, se utiliza para
ia medicidn de los limites de liquidez establecidos por el Banco en cumplimiento con lo indicado por la
Superintendencia de Bancos de Panama con respecioc a la medicion del riesgo de liquidez.

A continuacién, se detalian los indices correspondientes al margen de activos liquidos netos sobre los
depositos recibidos de clienies del Banco a la fecha de los estados financieros consolidados, como sigue:

30 de junio 31 de diciembre
2019 2018
(No auditado)} (Auditado)
Al cierre del periodo 50.47 % 49.98%
Promedio del periodo 55.69 % 54.26%
Maximo del periodo 62.41 % 60.35%
Minimo del periodo 50.47 % 48.21%

Ei Banco esta expuesto a requerimientos diarios sobre sus recursos de fondos disponibles de depdsitos
overnight, cuentas corrientes, depésitos en vencimiento, desembolsos de préstamos y garantias y de
requerimientos de margen liquidados en efectivo.

El Banco mantiene recursos de efectivo para cumplir con todas estas necesidades, ya que la experiencia
muestra que un nivel minimo de reinversion de los fondos que estan venciendo puede ser pronosticado con
un alto nivel de seguridad. La Junta Directiva fija limites sobre la proporcion minima de fondos disponibles
para cumplir con dichos requerimientos y sobre el nivel minime de facilidades interbancarias.
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La informacion que se presenta a continuacion muestra los activos y pasivos financieros del Banco en
agrupaciones de vencimientos basadas en el periodo remanente en la fecha del estado consolidado de
situacién financiera respecto a la fecha de vencimiento contractual:

30 de junic Hasta 1 Deta3l De3as Mas
2019 afio anos anos de 5 afics Total
{No auditado)
Activos:
Depositos a la vista - - - 33,602,506 33,602,506
Depositos a plazos en bancos 25,207 955 - - - 25,207,955
Inversidn en valores a VR
con cambios en ORI 2,448,876 10,830,494 13,515,614 17,112,926 43,907,910
Inversion en valores
a costo amortizado 11,748,454 2,347 945 7,636,624 9,557,609 31,290,632
Préstamos 208,469,185 41,225.429 64,241,922 43,007,424 356,943,960
Tolal 247 874,470 54 403,868 85,384,160 103,280,465 430,952,963
Pasivos:
Depositos de clientes 335,583,025 69,593,247 3,055,774 - 408,232,046
Financiamientos recibidos 13,883,376 - - 14,759,335 28,642,711
Valores comerciales negociables 1,492,820 - - - 1,492 820
Total 350,959,221 69,593,247 3,085,774 14,758,335 438,367,577
Total sensibilidad a tasa de interés (103,084,751) (15,189,379) 82,338,386 88,521,130 52,585,386
31 de diciembre Hasta 1 Detal De3as Mas
2018 afo anos anos de 5 aiios Total
{Auditado)
Activos:
Depdsitos a [a vista 14,892,034 - - - 14,692,034
Depdsitos a plazos en bancos 17,900,000 - - - 17,800,000
Inversidn en valores a VR
con cambios en ORI 1,528,061 8,905,924 29,643,818 30,053,134 70,130,937
Inversién en valores
a cosio amortizado 5,083,000 2,349,487 6,331,653 10,981,332 24,726,072
Préstamos 243,908,453 46,780,578 65,083,089 39,120,821 394,892 941
Total 283,391,548 58,035,989 101,058,560 80,155,887 522,641,984
Pasivos:
Depositos de clienies 353,432,701 72,303,939 5,140,774 - 430,877,414
Financiamientos recibidos 23,103,342 - - 14,735,087 37,838,429
Valores comerciales negociables 2,996,706 - - - 2,996,706
Total 379,532,749 72,303,939 5,140,774 14,735,087 471,712,549
Total sensibilidad a tasa de interés {96,141,201) (14,267,950} 95,917,786 65,420,800 50,929,435

Para administrar el riesgo de liquidez que surge de los pasivos financieros, el Banco mantiene activos
liquidos tales como efectivos y equivalentes de efectivo e inversiones con grado de inversion para los cuales

existe un mercado activo. Estos activos pueden ser facilmente vendidos para cumplir con requerimientos de
liquidez.
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Fuera de balance

A continuacion, el vencimiento de las garantias y avales financieros, operaciones de carta de crédito y
compromisos de arrendamientos operativos, se presentan basados en la fecha de vencimiento mas reciente:

30 de junio 31 de diciembre
2015 2018
{No auditado} {Auditado}
Hasta un afic  Masde un afio Total Hasta un ano  Mas de un afio Total
Cartas de crédito 823,316 - 823,316 1,619,445 - 1,619,445
Avales y fianzas 120,600 - 120,000 80,000 - 80,000
Cartas promesa de pago 4,804,144 - 4,804,144 12,562,038 - 12,562,038
tineas de crédito 4,023,747 - 4,023,747 8,759,394 24,920 8,784,314
9,771,207 - 9,771,207 23,020,877 24,920 23,045,797

4.5 Administracion del riesgo de capital

El Banco administra su capital para asegurar;
« El cumplimiento de todos los requerimientos establecidos por la Superintendencia de Bancos de Panama.

» Mantener un capital base, lo suficientemente fuerte para soportar el desempefio de su negocio.

El Banco, como ente regulado por 1a Superintendencia de Bancos de Panama, requiere mantener un indice
de capital total medido con base a los activos ponderados por riesgos. |.a adecuacion de capital y el uso de
capital regulatorio son monitoreados por fa Administracion del Banco en base a guias y técnicas desarrolladas
por la Superiniendencia de Bancos de Panama. Los requerimientos de informacion son remitidos al regulador
de manera trimestral,

En el periodo terminado el 30 de septiembre de 2016, de acuerdo a los requerimientos de |a Superintendencia
de Bancos de Panama, entraron en vigencia nuevas disposiciones para el calculo de adecuacién de capital
para los bancos en la Republica de Panama. Estas disposiciones fueron establecidas bajo la publicacidn de
los Acuerdos No.3-2016 del 22 de marzo del 20186, donde se establece las normas para la determinacion de
los activos ponderados por riesgo de crédito y riesgo de contraparte; y & Acuerdo No.1-2015 del 3 de febrero
del 2015, que establece normas de Adecuacion de capital, aplicables a los bancos y a los grupo bancarios en
la Republica de Panama.

La Ley Bancariza en Panama requiere que los bancos de licencia general mantengan un capital pagado
minimo de B/.10,000,000, un patrimonio de por lo menos 8% de sus activos ponderados por riesgo,
incluyendo los instrumentos financieros fuera del estado consolidado de situacién financiera. Para estos
efectos, los activos deben considerarse netos de sus respectivas reservas y con ias ponderaciones indicadas
en los acuerdos establecidos por la Superintendencia de Bancos de Panama.

A efectos del céalculo de los requerimientos de capital y del indice de adecuacion de capital, los fondos de
capital reguiatorio estan compuesto por:
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Capital prirnario

El capital primario ordinario esta conformado por:

« E! capital social pagado en acciones, que incluye capital social proveniente de utilidades retenidas
capitalizadas.

» Primas de emision resuitantes de instrumentos incluidos en ef capital primario ordinario.

» lLas reservas declaradas, es decir, aqueltas clasificadas por el sujeto regulado como reserva de capital
para reforzar su situacion financiera, proveniente de utilidades retenidas en sus libros y sujetas a lo
establecido en el Articulo No.69 de la Ley Bancaria.

» Las utilidades no distribuidas. El sujeto regulado podra incluir en el capital primario ordinario las utilidades
del periodo corriente, antes que haya adoptado una decision formal que confirme los resultados,
asegurandose de deducir de dichas utilidades todo posible gasto, intereses o dividendo previsible.

e las participaciones representativas de los intereses minoritarios en cuentas de capital de subsidiarias
consolidantes, que cumplan los criterios para su inclusién en el capital primario ordinario.

o Oftras partidas del resultado integral {total} acumuladas, en particular, las ganancias o pérdidas netas no
realizadas de la cartera de activos disponibles para la venta.

« Ofras reservas autorizadas por la Superintendencia de Bancos de Panama.

Capital secundario

El capital secundario se compone de los siguientes elementos:

e Instrumentios emitidos por el sujeto regulado que cumplan los criterios para su inclusion en el capital
secundario y no incluidos en el capital primario.

» Primas de emision resultantes de instrumentos incluidos en el capital secundario.

» Instrumentos emitidos por filiales consolidadas del sujeto regulado y en poder de terceros que cumplan los
criterios para su inclusion en el capital secundario y que no estén incluidos en el capital primario.

» Pueden clasificarse en el capital secundario las reservas constituidas para pérdidas futuras, no
identificadas. Se excluyen las provisiones asignadas al deterioro identificado de activos concretos
evaluados individual o colectivamente. Las reservas citadas no superardn un maximo de 1.25 puritos
porcentuales de los activos ponderados por riesgo de crédito. En el capital secundario se excluyen las
reservas constituidas bajo la forma de provisiones dinamicas segiin lo establecido en el Acuerdo No.4-
2013.

Para el calculo del monto de los fondos de capital de un Banco de Licencia General se debe tomar en cuenta
las deducciones, que se haran trimestralmente, y que se detallan a continuacion:

» Las pérdidas del ejercicio en curso y las pérdidas acumuladas de ejercicios anteriores.

» La plusvalia o fondo de comercio presente en la valoracion de inversiones significativas en el capital de
entidades bancarias, financieras y de seguros que se hallen fuera del perimetro de consolidacion
regulatorio.

» Los activos intangibles e impuestos diferidos definidos por fa NIIF.

» Reservas de cobertura de flujos de efectivo asociada a la cobertura de elementos no contabilizados por
su valor razonable.

« Ganancias o pérdidas no realizadas debido a variaciones en el riesgo de crédito propio sobre pasivo
financieros contabilizados al valor razonable.

« Inversidn en acciones propias.

» Participaciones cruzadas reciprocas en entidades bancarias, financieras y de seguros; de igual forma, las
participaciones en entidades no financieras incluidas en el perimetro de consolidacién.
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El Banco mantiene una posicién de capital regulaterio gue se compone de la siguiente manera para el
periodo terminados al 30 de junio de 2019 la cual se detalla a continuacién:

30 de junio 31 de diciembre
2019 2018
(No auditado) {Auditado)

Fondos de capital regulatorio

Capital social pagado 61,600,000 61,600,000

Reserva regulatoria dinamica 5,347,902 5,298,008

Déficitacumulado (1,694,853) (2,413,458)

Cambios netos en inversidon en Valores a VR con

cambios en ORI {2,663,908) (4,606,375}
Menos ajustes regulatorios al calculo de capital
primario ordinario :

Otros activos intangibles (3,403,943) (3,676,990)

Activos por impuestos diferidos {1,506,751) (1,478,338)
Total 57,678,447 54,722,844

Activo ponderado en base a riesgo 320,224,047 348,289,050
indice de capital

Total de capital requlatorio expresado en porcentaje

sobre el activo ponderado en base a riesgo 17.52% 15.71%

30 de junio 31 de diciembre
Desde enero 2019 Desde enero 20138
2019 {No auditado) 2018 {Auditado)
Indice de capital Minimo Minimo
Adecuacion de capital 8.00% 17.52% 8.00% 15.71%
Capital primario ordinario 4.50% 17.39% 4.25% 19.58%
Capiial primario 6.00% 15.90% 5.75% 14.24%
5. Valor razonabie de los instrumentos financieros

La Administracion del Banco ha uiilizado los siguientes supuestos para estimar el valor razonable de cada
categoria de instrumento financiere en el estado consolidado de situacion financiera:

s  Depésitos a la vista y a plazo - Para estos instrumentos financieros, el valor en libros se aproxima a su
valor razonable por su naturaleza de corto plazo.

s [nversiones en valores - Para la categoria de inversiones en valores a VR con cambics en ORI, los
valores razonables estéan basados en cotizaciones de precios de mercado o cotizaciones de agentes
corredores; las inversiones mantenidas hasta su vencimiento se mantienen a célcuio de flujo
descontado. De no estar disponible un precio de mercado cotizado fiable, el valor razonable del

instrumento es estimade utilizando modelos para calculos de precios o técnicas de flujos de efectivo
descontadoes.
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«  Préstamos - El valor razonable estimado para los préstamos representa la cantidad descontada de los
flujos de efectivo futuros estimados a recibir. Los flujos de efectivo previstos se descuentan a las tasas
efectivas para determinar su valor razonable.

»  Depésitos recibidos a la vista y de ahorros - Para los depositos recibidos a la vista y de ahorros, el valor
en libros se aproxima a su valor razonable por su naturaleza a corto plazo.

»  Depdsitos recibidos a plazo fijo - Para los depasitos recibidos a plazo fijo, €l valor razonable se basa en
flujos de efectivo descontados usando las tasas de interés ofrecida a nuevos depdsitos con vencimiento
remanente similar.

e  Financiamientos por pagar - El valor en libros de los financiamientos por pagar con vencimiento de un
afio o menos, se aproxima a su valor razonable dada su naturaleza de corto plazo. Para las
obligaciones con vencimiento mayor a un afo, se utiliza los flujos de efectivo descontados a una tasa de
interés actual de mercado para determinar su valor razonable.

. Valores comerciales negociables - Para determinar el valor razonable de estos instrumentos financieros
descontaron los flujos de efectivo a una tasa de interés actual del mercado.

Estas estimaciones son subjetivas por su naturaleza, involucran incerfidumbres y elementos criticos de juicio
y, por lo tanto, no pueden ser determinadas con exactitud. Cambios en los supuestos o criterios pueden
afectar en forma significativa las estimaciones.

La NIIF 13 especifica una jerarquia del valor razonable en base a si la informacion incluida como datos de
entrada para la valuacion, son observables o no observables:

» Nivel 1 - Son precios cotizados (no ajustados) en mercados actives para activos y pasivos identicos para
los cuales la entidad tiene accese a la fecha de medicion.

» Nivel 2 - Datos distintos de los precios coiizados incluidos en el Nivel 1 que son observables, ya sea
directamente (es decir, como precios) o indirectamente (es decir, derivados de los precios). Esta
categoria incluye instrumentos valorizados utilizando precios cotizados en mercados activos para
instrumentos similares, precios cotizados para instrumentos idénticos o similares en mercados gue son
considerados menos que activos u otras técnicas de valoracion donde los datos de entradas
significativos son directamente o indirectamente observables en un mercado.

¢ Nivel 3 - Esta categoria incluye todos los instrumentos para los cuales los datos de enfrada no estan
basados en informacién observable en el mercado y los mismos tienen un efecto significativo en la
medicion del valor razonable.
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A continuacion, se presentan los activos financieros del Banco que son medidos a valor razonable af final de
cada ano. La siguiente tabla muestra la informacion de cémo esos activos a valor razonable son determinados:

Valor
razonable
Activo financiero 30 de junio
2019
{No auditado}
Imversidn en Valores a VR
con cambios en ORI 31,370,950
Inversion en \_lalores aVR 6,592,076
con cambios en ORI
Inversion en yalores a VR 5,944,884
con cambios en ORI
43,907,910

Valor -
bi Técnica de
razonable Jerarquia de  valuacidn y Rango
31 de
diclemb valor datos de del
!c'z‘:)TB re razonable entrada insumo
rincipales
(Auditado) princip
Precios de
43,779,734 Nivel 1 colizacién de Score ™
e he ofeiaen un de8a10
mercado activo.
Precios de
colizacion de
) instrumentes Score *
22,865,399 Nivel 2 similares en del1a’?
mercados
activos
Score *
Flui del
) ujos
3,485,804 Nivel 3 descontadas
70,130,937

Sensibilizacion

del insuma

1.00% -

Sensibilidad de Ia
medicion del valor
razonable al dato de
enfrada no ebservable
significativo

Un incremento o
(disminucidn) en el dato
de entrada no obsenable
de forma aislada daria una
medicion del valor
razonablie menor o (mayor)

El valor en libros y valor razonable de los principales activos y pasivos financieros que no se presentan en el
estado consolidado de situacion financiera a valor razonable del Banco se resumen a continuacion:

Activos financieros
Depdsitos a [a vista en hancos
Depositos a plazo en bancos

Inversion en Valores a costo amortizado

Préstamos

Pasivos financieros
Depdsitos
Financiamientos recibidos
Valores comerciales negociables

30 de junio 31 de diciembre
2019 2018
{No auditado) {Auditado)
Valor Valor Valor Valor
en libros razonable en libros razonable
33,602,506 33,602,506 14,992,034 14,992,034
25,207,955 25,207,955 17,800,000 17,800,000
31,290,632 33,917 287 24,724,084 27,736,708
356,943,960 369,109,457 394,892 944 396,916,995
447,045,053 451,837,205 452,509,059 457,545,737
408,232,046 413,360,276 430,877,414 440,610,225
28,642,711 32,729,561 37,838,429 42,584,904
1,492,820 1,502,267 2,996,706 3,006,972
438,367,577 447,592,104 471,712,549 486,202,101
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30 de junio
2019
(No auditado) Nivel 1 Nive] 2 Nivei 3 Total

Activos financieros:

Depositos a ka vista en bancos - - 33,602,508 33,602,506

Depositos a plazo en bancos 25,207,955 - 25,207,855

Inversion en valores a costo amortizado - - 33,917,287 33,917,287

Préstamos - - 359,109,457 359,108,457
Pasivos financieros:

Depositos - - 413,360,276 413,360,276

Financiamiento recibidos - - 32,729,581 32,729,561

Valores comerciales negociables - - 1,602,267 1,502,267

31 de diciembre
2018
{Auditado} Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total

Activos financieros:

Depésitos a la vista en bancos - - 14,992,034 14,892,034

Depésitos a plaze en bancos 17,900,000 - 17,900,000

Inversion en valores a costo amortizado - - 27,736,708 27,736,708

Préstamos - - 396,916,995 396,916,995
Pasivos financieros:

Depodsitos - - 440,610,225 440,610,225

Financiamiento recibidos - - 42 584,904 42,584 904

Valores comerciales negociables 3,006,972 3,006,972

Metodologia de determinacion del valor razonable de instrumentos financieros a costo amortizado

Instrumentos financieros Técnica de valoracion Nivel

Bonos comporativos locales Precios cotizados en mercados activos 1

Bonos comporativos locales Precios cotizados en mercados activos 2

Bonos corporativos locales Flujos de efectivo descontado con tasa de descuento 3

Bonos comporativos extranjeros Flujos de efectivo descontado con tasa de descuento 3
6. Estimaciones de contabilidad y juicios criticos

El Banco efectlia estimaciones y juicios que afectan los montos reportados de los activos y pasivos dentro
del siguiente afo fiscal. Las estimaciones y juicios son continuamente evaluados y estdn basados en la
experiencia historica y otros factores, incluyendo expectativas de eventos futuros que se creen son razonables
bajo las circunstancias.

a. Peérdidas por deterioro scbhre préstamos e inversiones

El Banco revisa la cartera de préstamos e inversiones para evaluar el deterioro de forma mensual. En la
determinacion de si una pérdida por deferioro debe ser registrada en el estado consolidado de ganancia o
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perdida, el Banco usa varios modelos y supuesios en |la estimacién de las PCE. El juicio es aplicado en la
identificacion del modelo mas apropiado para cada tipo de activo, asi comeo también para determinar los
supuestos usados en esos modelos, incluyendo los supuestos que se relacionen con los orientadores clave
del riesgo de crédito. Vea la nota 3 para mas delalles sobre las PCE.

Las siguientes son estimaciones clave que la Administracion ha usado en el proceso de aplicacion de las
politicas contables del Banco y gue tienen el efecto mas importante en las cantidades reconocidas en los
estados financieros consolidados.

. Probabilidad de incumplimiento: P! constituye un insumo clave en la medicion de las Pl, es un estimado
de la probabilidad de incumplimiento durante un horizonte de tiempo dado, el calculo del cual incluye
datos histéricos, supuestos y expectativas de condiciones futuras.

. Pérdida dado el incumplimiento: PDI es un estimado de la pérdida que surge en el incumplimiento. Se
basa en la diferencia entre los flujos de efectivo contractuales adeudados y las que el Banco esperaria
recibir, teniendo en cuenta los flujos de efectivo provenientes del colateral v de los mejoramientos
integrales del crédito.

. Incorporacion de informacion prospectiva (“forward looking”): Cuando el Grupo mide las PCE usa
informacion prospectiva razonable y con soportes, que se basa en supuestos para el movimiento futuro
de los diferentes orientadores econdmicos y cdmo esos orientadores se afectaran unos con otros.

. Incremento importante del riesgo de crédito: Tal y como se explica en la Nota 3, las PCE son medidas
como una provision igual a las PCE de 12-meses para los activos de la etapa 1, o las PCE durante el
tiempo de vida para los activos de la etapa 2 ¢ los activos de la etapa 3. Un activo se mueve hacia la
etapa 2 cuando su riesge de crédito se ha incrementado de manera importante desde el reconocimiento
inicial. La NHF 9 no define qué constituye un incremento importanie en &l riesgo de crédito. Al valorar si
el riesgo de credito de un activo se ha incrementado de manera importante, el Banco tiene en cuenta
informacion prospectiva razonable y scportada, tanto cualitativa como cuantitativa.

b. Impuesto scbre fa renta

+ Impuesto corriente - El Banco esta sujeto al impuesto sobre 1a renta bajo la jurisdiccion de la Replblica
de Panama. Se realizan estimaciones a través de una proyeccion fiscal para determinar la provision para
impuestos scbre la renta y se reconocen los pasivos resultantes de dicha estimacion. Cuando el resultado
fiscal al final es diferente de los montos que fueron registrados, las diferencias impactaran las provisiones
por impuestos sobre la renta e impuestos diferidos en el periodo en el cual se hizo dicha determinacion.

* Impuesto sobre fa rentfa diferido - E| reconocimiento de activos por impuesio sobre la renta diferidos se
basa en la estimacion de presupuestos con ganancias desarrollados por fa Administracidn, los cuales se
basan en evidencia disponible y niveles histéricos de ganancias, que indican gue es probable gue el Banco
pueda tener futuras utilidades contra los cuales el activo pueda ser utilizado.
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7. Saldos y transacciones entre partes relacionadas

Incluidos en el estado consolidade de situacidon financiera y el estado consolidado de ganancias o pérdidas

se encuentran los siguientes saldos y transacciones con partes relacionadas:

Activos:
Cuentas por cobrar

Inversion en Valores a cosio amortizado
Préstamos

Intereses acumulados por cobrar

Pasivos:

Depdsiios a la vista

Depdsitos de ahorro

Depdsitos a plazo

intereses acumulados por pagar

ingresos por intereses:
intereses ganados sobre préstamos

Intereses ganados sobre inversiones

Gastos por intereses y comisiones:
Intereses pagades sobre depdsitos
Intereses pagados sobre bonos comp

Comisiones

Ofros gastos:
Salarios a ejecutivos claves

Dietas

Alquiler

2019

(No auditado)

Directores y
personal

gerencial clave

Companias

relacionadas

2018

(Auditado)

Directores y
personal
gerencial clave

Compaitias
relacionadas

- 2,299,673 - 2,149,058
- 2471740 - 2,499,883
2,573.774 20,067,345 2416212 23,278,312
6,369 83470 9,166 65,126
138,066 928,461 130,722 1,033,022
288,496 2,822,256 381,631 1,196,811
7,465,834 3,771,064 10,106,008 3,659,891
193,678 100172 358,495 116,395
30 de junio 30 de junio
2019 2018
{No auditado) {No auditado)
Directores y Directores y
personal Compaiiias personal Compaiiias

gerencial clave

refacionadas

gerencial clave

relacionadas

56,785 369,924 63,013 600,876

- 50,278 - 50,278
347,464 152,886 317,634 133,175
- 50,278 - 50,278

_ - - 7,157
659,265 - 823,924 -
255,800 - 211,750 -
- 32,372 - 308,883
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Los préstamos a compafiias relacionadas al 30 de junio de 2019, ascendieron a B/. 20,067,345 (31 de
diciembre 2018: B/.23,278,312), con una tasa de interés de 3.25% a 24%, con vencimientos varios hasta el afio
2023 (31 de diciembre 2018: 4.75% a 24%, con vencimientos hasta el 2023).

Los préestamos ctorgados a directores v ejecutivos claves al 30 de junio de 2018, ascendieron a
B/.2,573,774 (31 de diciembre 2018: B/.2,416,212), a una tasa de interés de 3.25% a 6.5%; con vencimientos
varios hasta el afio 2048 (31 de diciembre 2018: 4% a 6.5% con vencimientos hasta el 2044).

El Banco presenta una cuenta por cobrar con sus asociadas Top & Selected Properties, Inc., Uni B & T Holding,
Inc. y Bienes Raices Uni, S.A,, la cual asciende a B/.2,299,673 (31 de diciembre 2018: B/.2,149,058), la cual no
mantiene vencimiento y ne genera intereses.
8. Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo, efectos de caja y depdsitos en bancos efeclivo se detalla a continuacién:

30 de junio 31 de diciembre
2019 2018
{No auditado) {Auditado)

Efectivo y efectos de caja 1,329,565 1,071,518
Depositos a la vista en bancos 33,602,506 14,992,034
Depositos a plazo en bancos 25,207,955 17,900,000
Total de efectivo, efectos en caja y depdsitos en

bancos en el estado consolidado de situacidn financiera 60,140,026 33,963,552
Menos:
Depésitos a plazo en bancos con vencimientos

originales mayores a 90 dias (207,955) (100,000)

Total de efectivo v equivalentes de efectivo en el estado

consolidado de flujos de efectivo 59,932,071 33,863,552

Al 30 de junio de 2019, las tasas de interés anual que devengaban los depositos a plazo oscilaban entre 1.20%
vy 2.58% (31 de diciembre 2018: 1.20% y 2.50%).

9. Inversiones en valores, neto

Inversién en valores a VR con cambios en OR/

Las inversiones en valores clasificados como a VR con cambios ORI se presentan a continuacion:

30 de junio
2019 Més de 10 Valor Valor
(No auditado) 1-5afios 5-10 afios ahos razonable nominal

Titulos de deuda - gubemamental 3,990,685 - - 3,990,685 4,000,000

Titulos de deuda - privada 22,804,299 13,632,180 3,480,746 39,917,225 37,984,322
26,794,984 13,632,180 3,480,746 43,907,910 41,984,322

Menos:

Provision para deterioro de inversiones (777,065} (10,251} - (787,316} -

Total 28,017,918 13,621,929 3,480,748 43,120,594 41,984,322
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31 de diciembre

2018 Masde 10 Valor Valor
{(Auditado) 1-5afos 5-10 afios anos razonable nominal

Titulos de deuda - gubemamental 2,524,612 904,062 - 3,428,674 4,558,525

Titulos de deuda - privada 37,553,191 25,663,268 3,485,804 66,702,263 65,791,068
40,077,803 26,567,330 3,485,804 70,130,937 70,349,593

Menos:

Provision para deterioro de inwersiones {2,381,746) {18,230) - (2,399,976} -

Total 37,696,057 26,549,100 3,485,804 67,730,961 70,349,593

Al 30 de junio de 2019, |as tasas de interés anual que devengaban las inversiones en valores a VR con cambios
en ORI oscilaban entre 2.63% vy 8.13% (31 de diciembre 2018: 2.63% vy 8.13%).

El cambio del valor razonable durante €l periodo, para las inversiones que se mantienen a VR con cambios en
ORI al 30 de junio de 2019, fue una ganancia no realizada de B/.1,942,467 (31 de diciembre 2018: pérdida no
realizada: B/.2, 605,496) la cual forma parte del monto de la valoracion en el patrimonio.

E! movimiento de las inversiones en valores a VR con cambios en ORI se resume a continuacion:

30 de junio 31 de diciembre

2019 2018
{No auditado) {Auditado)

Saldo al inicio de afo 67,730,961 108,350,244
Compras 10,138,303 1,079,305
Saldo de subsidiaria adquirida - 558,526
Amortizacion de primas y descuentos {210,301} {451,854)
Ventas y redenciones {34,086,184) (6,164,320}
Pérdida realizada transferida a reservas por deterioro en valores (2,120,568) -
Reclasificaciones a |la categoria de inversiones en valores a costo
amortizado - (31,564,588)
Ganancia realizada en venta de inversiones 225,531 32,374
Ganancia neta no realizada que surge de revaluacién durante el afio 1,942,467 (2,605,486)
Provision por deterioro NItF 9 al 1 de enero 2018 - {1,366,619)
Provision por deterioro para inversiones {499,615) {136,611)

43,120,594 67,730,961

Durante el periodo de seis meses terminado el 30 de junio 2018, el Banco realizo ventas y redenciones de
inversiones en valores a VR con cambios en ORI por un monto de B/.34,086,184 (31 de diciembre 2018:
B/.6,164,320), las cuales generaron una ganancia en venta de inversiones por un manto de B/.233,941 (30 de
junio 2018: B/.32,374).

Al 30 de junio de 2019, el Banco, constituyd una provisién por deterioro en las inversiones en valores a VR
con cambios en ORI por la suma de B/.499,615 (31 de diciembre 2018: B/.136,611).

Al 30 de junio de 2019, el Banco garantiza financiamientos por pagar con cartera de inversiones en valores a
VR con cambios en ORI por B/.10,383,376 (31 de diciembre 2018; B/.13,383,394). Véase Nota 15.
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Inversion en valores a costo amortizado

Las inversiones en valores clasificadas a costo amortizado al 30 de junio de 2018, se detallan a continuacidn:

30 de junio
2019
{No auditado) 1-5 anos 510 anos Costo amortizado Valor nominal
Titulos de deuda - privada 21,733,023 9,557,600 31,290,632 30,860,386
Menos;
Provision para deterioro de inversiones (974} (1,014) (1,988) -
Total 21,732,049 9,556,595 31,288,644 30,860,386
31 de diciembre
2018
(Auditado) 1-5 afios 5 - 10 afios Costo amortizado Valor nominal
Titulos de deuda - privada 13,744,140 10,981,932 24,726 072 32,508,142
Menos:
Provisién para deterioro de inversiones (702) (1,286} (1,988) -
Totat 13,743,438 10,980,646 24,724,084 32,509,142

Al 30 de junio de 2019, las tasas de interés anual que devengahan las inversiones en valores a costo
amortizado, oscilaban entre 3.63% vy 6.75% (31 de diciembre 2018: 3.63% y 6.75%).

El movimiento de las inversiones en valores a costo amortizado, se resume a continuacion:

30 de junio 31 de diciembre
2019 2018
(No auditado) {Auditado}

Saldo at inicio del afio 24,724,084 2,500,000
Compras 9,743,019 10,311,896
Amortizaciones de primas y descuentas (27,203) (67,873}
Ventas, redenciones y otros (3,151,256) (12,582,539)
Reclasificacion de la categoria inversionas en
valores a VR con cambios en ORI - 31,564,588
Provisidn por deterioro NiIF 9 al 1 de enero 2018 - (2,668)
Rewersion de provsion para inversiones - 680

31,288,644 24,724,084

Durante el periodo at 30 de junio de 2018, el Banco realizd ventas y redenciones por B/.3,151,256 (31 de
diciembre 2018: B/.19,582,539); las mismas no generaron ganancia en venta,

Al cierre del periodo del 30 de junio de 2019, el Banco mantuvo una provisidn por deterioro en las inversiones en
valores a costo amortizado por la suma de B/.1,988 (31 de diciembre 2018: B/.1,988).
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10. Préstamos

Los préstamos por tipo se detallan a continuacion:

30 de junio 31 de diciembre
2019 2018
{No auditado) (Auditado}

Sector interno
Préstamos corporativos 279,573,582 304,962,076
Personales 19,828,384 26,045,244
Autom ovil 50,366 110,562
Hipoteca residencial 21,275,414 21,601,906
Sobregiros 11,351,302 17,422,216
Arrendamientos financieros, neto 9,214,010 7,641,301
Total sector inferno 341,293,058 377,783,305

30 de junio 31 de diciembre

2019 2018
{No auditado) {Auditado}

Sector externo
Préstamos corporativos 15,650,802 17,109,636
Total sector externo 15,650,902 17,109,636
Subtota!l 356,943,960 394,892,941
Menos:
Provisiéon para posibles préstamos incobrables (6,318,834} (5,671,178}
Comisiones no devengadas (184,060) {204,933}
Total de préstamos, neto 350,441,066 389,016,830

Al 30 de junio de 2019, |as tasas de intereés anual de los préstamos y sobregiros oscilaban entre el 2% y 24%
(31 de diciembre 2018: 2% vy 24%).
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A continuacién se detalla una conciliacion de la provisién para préstamos incobrables por niveles:

30 de junio
2019
Nivel| 1 Nivel 2 Nivel 3 (No auditado)
Saldo al inicio del afio 661,311 351 5,009,516 5,671,178
Provision cargada a gastos 40,621 8,042 598,093 647,656
Salde al final del periodo 701,932 9,293 5,607,609 6,318,834
30 de junic
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 2019
(No auditado)
Préstamos 335,757,928 852,829 20,333,203 356,943,960
31 de diciembre
Nivei 1 Nivel 2 Nivel 3 2018
(Auditado)
Saldo al inicio del afio 155,522 - 972,853 1,128,475
Ajuste por adopcidn NIIF 9 583,766 4434 4,375,020 4,963,220
Provision cargada a gastos (77,977} (4,083) 291,857 209,797
Préstamos castigados - - (630,314} (630,314)
Saido al final del afio 661,311 351 5,009,516 5,671,178
31 de diciembre
Nivel 1 Nivel 2 Nive! 3 2018
(Auditado)
Préstamos 378,322,373 709,342 15,861,226 354,892,941

El detalle de los Préstamos por cobrar por niveles se detalla a continuacion:

Al 30 de junio de 2019, la cartera de préstamos garantizadas por depodsitos en el mismo Banco ascendia a
B/.73,107,701 (31 de diciembre 2018: B/.109,101,873) lo que representa un 20.48% (31 de diciembre 2018:

27.63%) del total de |a cartera.
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Arrendamientos financieros

El saldo de los arrendamientos financieros, neto y el perfit de vencimiento de los pagos minimos se resumen
a continuacion:

30 de junio 31 de diciembre
2019 2018
{No auditado} {Auditado}

Hasta un afio 1,515,001 2,358,156
De 1 a 5 afios 8,974,896 6,314,023
Total de pagos minimos 10,489,897 8,672,179
Menos: intereses no devengados (1,275,887) (1,030,878)
Subtotal 9,214,010 7,641,301
Menos: reserva para perdidas en arrendamientos (30,386) (23,928)
Menos: comisiones descontadas no ganadas (35,814) (27,465)
Total de arrendamientos financieros, neto 9,147,810 7,589,908

11. Mobiliario, equipo y mejoras, neto

Las propiedades, mobiliario, equipo y mejoras se resumen a continuacion:

30 de junio Mejoras a las
2019 Mobiliario y Equipo de propiedades
{No auditado) enseres computo arrendadas Total
Costo:
Al inicio de! afio 1,799,134 © 1,258,986 2,932,833 5,990,953
Adiciones 3,167 - - 3,167
Al final del afio 1,802,301 1,258,986 2,932,833 5,994,120
Depreciacion acumulada:
Al inicio del afio 1,122,314 976,579 786,547 2,885,440
Gasto del afio 63,420 34,927 94,752 193,099
Al finat del afo 1,185,734 1,011,506 881,299 3,078,539
Saldo neto 616,567 247,480 2,061,534 2,915,581
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31 de diciembre Mejoras a las
2018 Mobiliario y Equipo de propiedades
(Auditado) enseres computo arrendadas Total

Costo:

Al inicio del afio 1,686,843 1,256,618 2,860,038 5,803,499
Adiciones 300 2,368 - 2,668
Saldo de subsidiaria adquirida 111,991 - 72,795 184,786

Al final del afio 1,799,134 1,258,986 2,932,833 5,990,953

Depreciacion acumulada;

Al inicio del afio 941,237 889,645 676,360 2,507,242
Gastos del afio 134,029 86,934 88,215 309,178
Salde de subisidiaria adquirida 47,048 ) 21,972 69,020

Al final del afo 1,122,314 976,579 786,547 2,885,440

Saldo neto 676,820 282,407 2,146,286 3,105,513

12, Activo mantenido para la venta

Al 30 de junio de 2019, el Banco posee el 100% de acciones comunes de dos sociedades inmobiliarias
obtenidas bajo dacidn en pago por un valor de B/.5,144,837 (31 de diciembre 2018:B/: 5,144,837). El Banco
estd realizando todos los tramites necesarios para proceder con la venta a corto plazo de este activo,
producto de ia cancelacion de una operacion crediticia.

13. Otros activos

El detalle de otros activos se resume a continuacion:

30 de junio 31 de diciembre
2019 2018
{No auditado) (Auditado)

Activos intangibles, neto de amortizacion 3,403,843 3,676,980
Impuestos y gastos pagados por anticipado 778,006 632,838
Activos vy proyectos en desarrollo 728,188 407,260
Bienes inmuebles adjudicados 084,786 1,136,157
Cuentas por cobrar laborales 398,956 420,993
Cuentas por cobrar partes relacionadas 2,299,673 2,149,058
Créditos fiscales por cobrar 945,680 489,985
Impuesto diferido 1,506,751 1,478,339
Intereses acurnulados por cobrar 2,506,743 2,926,680
Oftros activos varios 1,816,113 1,796,133
Total 15,368,839 15,114,433
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El activo en desarrollo consiste principalmente de los costos incurridos en fa compra e implementacion de la
plataforma de sistemas computarizados para el manejo y proceso de informacion en el Banco.

Las cuentas por cobrar crédito fiscal corresponden a créditos hipotecarios con intereses preferenciales
tramitados con el Ministerio de Economia y Finanzas pendientes de recibir desde el 2013 al 2018, y créditos
de estimaciones fiscales pagadas para el impuesto sobre |a renta,

los activos intangibles con vida definida estdn representados por licencias y programas del sistema de
procesamientos de datos, cuyo movimiento se presenta a continuacion:

30 de junio 31 de diciembre
2019 2018
{(No auditado) {Auditado)}
Saldo al inicio del afio 3,676,990 3,751,669
Adiciones 768 376,151
Saldo de subsidiaria adquirida - 45,174
Amortizacion del perfodo {273,815) (4986,004)
Saldo al final del periodo 3,403,943 3,676,990
) 14, Otros pasivos
Et detalle de otros pasivos se resume a continuacion:
30 de junio 31 de diciembre
2019 2018
{No auditado) {Auditado)
Provisiones y retenciones laborales 385,047 431,394
Gastos acumulados por pagar 47.867 88,586
Feci por pagar 185,109 174,380
Cuentas por pagar y operaciones en transito 633,261 557,365
Cheques de gerencia y certificados 2,083,789 1,185,205
Intereses acumulados por pagar 3,865,087 4,285,590
- Total 7,201,080 6,722,520
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15, Financiamientos recibidos

Los términos y condiciones de los financiamientos recibidos del Banco se detallan a continuacién:

Valor en libros Valor enlibros
30 de junio 31 de diciembre
Tasa de 2019 2018
Tipo de financiamiento interés Vencimiento (No auditado) (Auditado)

Linea de margen 3.19% - 10,383,376 13,383,394
Financiacion de comercio 3.20% Abril 2019 - 3,385,752
Financiacion de comercio 4.53% Abrit 2019 - 1,500,600
Financiacidon de comercio 317% Mayo 2019 - 3,334,196
Financiacidén de comercio 4.66% Junio 2019 - 500,000
Financiacion de comercio 4.50% Junio 2019 - 1,000,000
Financiacion de comercio 4.36% Ociubre 2019 1,500,000 -
Financiacion de comercio 3.93% Diciembre 2019 1,500,000 -
Financiacion de comercio 4.50% Diciembre 2019 500,000 -
Financiacion de comercio 6.79% Septiembre 2025 14,759,335 14,735,087

28,642,711 37,838,429

Al 30 de junic de 2019, las lineas de margen mantienen un vencimiento abierto, bajo una revision diaria, El
Banco mantiene financiamientos por un total de B/.28,642,711 (31 de diciembre 2018: B/.37,838,429). Estas
obligaciones estan garantizadas con una seleccidn de elementos del portafolio de inversiones en valores a VR
con cambios en ORI por Bf.13,687,000 (31 de diciembre 2018: B/, 16,724,160). Véase Nota 2.

16. Valores comerciales negociables

El Banco fue autorizado, segin Resolucién SMV No.498-13 del 19 de noviembre de 2013, emitida por [a
Superintendencia del Mercado de Valores de Panama, a ofrecer mediante oferta publica, Valores
Comerciales Negociables (VCN'’s) por un valor nominat de hasta B/.50,000,000 y con vencimiento hasta un
afo desde su fecha de emision.

Los VCN's han sido emitidos de forma rotativa, registrada, con cupones, en denominaciones de B/.1,000 o
sus multiplos y en tantas series como lo estime conveniente el Banco segln sus necesidades y demanda del
mercado. Los VCN's devengan una tasa fija de interés anual que dependera del plazo de los titulos y sera
determinada al momento de efectuarse |la oferta de venta. Los intereses son pagados de manera mensual,
bimensual, trimestral o semestral, segun la serie y no podran ser redimidos anticipadamente. Estos VCN's
estan respaldados por el crédito general del Banco.
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A continuacion, se detallan los VCN's emitidos al 30 de junic de 2019:

17.

Tasa
Descripcion Vencimiento de interés
Serie U Julio 2019 4.00%
Serie V Enero 2019 3.50%
Serie W Julio 2019 3.50%
Total :

Costos de transaccion :

Total neto de los costos de transaccion :

Patrimonio

Valor en libros

30 de junio 31 de diciembre
2019 2018
{No auditado) {Auditado)

500,000 500,000
- 2,500,000

1,000,000 -
1,500,000 3,000,000
7,180 3,294
1,492,820 2,996,706

El capital autorizado en acciones del Banco esta representado por 61,000,000 accicnes comunes nominativas
al 30 de junio 2019 (31de diciembre 2018: 61,000,000} con un valer de B/.1 (31 de diciembre 2018: B/.1) cada
una. El saldo total del capital pagado en acciones es de B/.61,000,000.

El accionista tiene el derecho de recibir dividendos una vez se declaren de tiempo en tiempo y tiene el

derecho a un voto por accion en reuniones de accionistas.

18.

Otras comisiones y ofros ingresos

Las otras comisiones y otros ingresos se presentan a continuacion;

Ingresos por comisiones:
Comisiones de préstamos
Transferencias

Sendcios bancarios

Cartas de crédito y cobranzas documentarias

Otras comisiones
Total

-850 -

30 de junio
2019
{No auditado)

30 de junio

2018
(No auditado)

455,352 527,547
194,262 248,668
1,225,745 123,201
29,285 17,192
260,915 150,778
2,185,559 1,067,387
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QOtros ingresos:

30 de junio
2019
{(No auditado)

30 de junio
2018
(No auditado)

Ganancia neta en cambio de moneda extranjera 116,684 132,266
ingresos por dividendos 26,081 24,283
Otros ingresos 73,121 820,931

Total 215,896 977,480
19. Gastos de comisiones y ofros gastos generales y administrativos
Los gasios de comisiones y otros gastos generales y administratives presentan a continuacion:

30 de junio 30 de junio
2019 2018

Gastos de comisiones:
Corresponsalia bancaria
Otras comisiones
Total

Otros gastos generales y administrativos:

Impuesto vanos

Senvicios publicos

Senicios tecnoldgicos
Mantenimientos y seguridad
Utiles y papeleria
Suscripciones

Seguros

Transporie

Publicidad y promocién
Oftros gastos

Total

{No auditado)

(No auditado)

209,813 50,849
218,675 21,721
428,488 81,570

30 de junio 30 de junio
2019 2018

(No auditado)

{No auditado)

415,883 406,552
93,169 100,895
387,523 325,156
42,927 16,543
25,020 25,562
19,339 7,479
80,035 61,521
16,107 17,647
89,657 76,000
395,687 395,208
1,575,457 1,432,563
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20. Compromisos y contingencias
Compromisos

El Banco mantiene compromisos y contingencias fuera del estado consolidado de situacion financiera que
resultan del curso normal de sus operacicnes y los cuales pueden involucrar elementos de riesgo
crediticio y de liquidez.

Las cartas de crediio y cartas promesas de pago conllevan cierto elemento de riesgo de pérdida en caso de
incumplimiento por parte del cliente, neto de las garantias tangibles que amparan estas transacciones. Las
politicas y procedimientos del Banco en &l otorgamiento de estos compromisos y contingencias son similares a
aguellas utilizadas al extender creditos que estan contabilizados en los activos del Banco.

La Administracion del Banco no anticipa que e Banco incurra en pérdidas resultantes de estos compromisos
y contingencias en beneficio de clientes. Al 30 de junio de 2013, el Banco no mantiene reserva para
contingencias con riesgo crediticio fuera del balance, debido a que ha clasificado estas operaciones como
riesgo normal.

Contingencias

A continuacion, el resumen de las operaciones con riesgo crediticio fuera de balance:

30 de junio 31 de diciembre
2019 2018
{No auditado) {Auditado)
Cartas de crédito 823,316 1,619,445
Avales v fianzas 120,000 80,000
Cartas promesas de pago 4,804,144 12,562,038
lineas de credito - sobregiras 4,023,747 8,784,314
Totat 9,771,207 23,045,797

Al 30 de junio de 2019, el Banco mantiene con tierceros, compromisos dimanantes de confratos de
arrendamiento operativo de inmuebles, los cuales expiran en el afio 2020. El valor de los canones anuales
de arrendamiento de los contratos de ocupacion para los proximos dos afios es el siguiente:

Anos Monto
2019 47,545
2020 45,360
2021 45,473
2022 46,838
2023 48,243
2024 49,690

Duranie el periodo terminade al 30 de junio de 2019, el gasto de aquiler de inmuebles ascendic a
B/.112,852 (30 de junio 2018: B/.395,148).

Al 30 de junio de 2019, existen procesos legales en contra de! Banco por un monto de B/.1,037,553 (31 de
diciembre 2018: B/.1,037,553). La Administracion del Banco v sus asesores legales estiman que los resultados
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de estos procesos no tengan un efecio material adversc sobre la posicion financiera consolidada, el
desempefic financiero consolidado y las operaciones del Banco.

21. Activos bajo administracion

La subsidiaria Invertis Securities, S.A., actuando como intermediario financiero, mantiene valores en cartera
por cuenta propia y por riesgo de sus clientes en custodia por terceros (Central Latinopamericana de Valores,
S. A, ("LatinClear"), UBS AG, Morgan Stanley, Pershing LLC. e Interactive Brokers), los cuales no forman
parte del estado de situacion financiera de |a subsidiaria.

La cartera de inversiones en custodia estaba distribuida entre |los custodios de la siguiente forma:

30 de junio 31 de diciembre
2019 2018
(No auditado) {Auditado)
Custodio intemacional 150,550,327 158,218,892
Custodio iocal 77,705,033 67,603,880
228,255,360 225,822,772

22 Impuesto sobre la renta

Las declaraciones de impuesto sobre la renta de las companias constituidas en la Replblica de Panama estan
sujetas a revision por las auforidades fiscales por los ires dlliimos anes, inclusive el afo terminado el 31 de
diciembre de 2018, de acuerdo a regulaciones fiscales vigentes.

De acuerdo a la Legislacion Fiscal Panamefa vigente, las compaiiias estan exentas del pago de impuesto sobre
la renta en concepio de ganancias provenientes de fuente exfranjera. También estan exentos del pago de
impuesto sobre la renta, los intereses ganados sobre depositos a plazo en bancos locales, los intereses ganados
sobre valores del Estado Panamefio e inversiones en titulos valores emitidos a través de la Boisa de Valores de
Panama.

En Gaceta Oficial No.26489-A, referente a la Ley No.B de 15 de marzo de 2010, se modifican las tarifas
generales del impuesto sobre |a Renta (ISR), al 25% desde el 1 de enero de 2014 para las entidades financieras.

Mediante la Ley No.8 de 15 de marzo de 2010 queda eliminado el método denominado Célculo Alterno del
Impuesto sobre la renta (CAIR) v lo sustituye con Ia tributacion presunta del impuesto sobre la renta, obligando a
toda persona juridica que devengue ingresos en exceso a un millén quinientos mil balboas (B/.1,500,000) a
determinar como base imponible de dicho impuesio, la suma que resulie mayor entre: (a) la renta neta gravable
calculada por el método ordinario establecido en el Codigo Fiscal y (b) la renta neta gravable que resulte de
aplicar, al total de ingresos gravables, al cuatro punto sesenta v siete por ciento (4.67%).
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El gasto de impuesto sobre |a renta se detalla a continuacion:

30 de junio 31 de diciembre
2019 2018
Utilidad antes del impuesto sobre la renta 1,066,018 3,981,608
Menos: efecto fiscal de ingresos no gravables {(4,680,638) {10,923,118)
Menos: diferencia temporal por activos y pasivos 6,177 -
Mas efecto fiscal de gastos no deducibles 4,072,039 7,821,309
Menos: arrastre de pérdidas (187,043) (370,568)
Base impositiva 296,553 509,229
Gastos de impuesto sobre la renta corriente 74,138 127,307

El gasto de impuesto sobre |la renta corriente del aho se detalla a continuacion:

30 de junio 31 de diciembre

2019 2018
Impuesto sobre la renta causado 74,138 127,307
Impuesto sobre la renta diferido (28,413} 291,304
Impuesto sobre la renta neta 45,725 418,611

Al 30 de junio de 2019 la tasa efectiva promedio del impuesto sobre |a renta causada es de 4%(31 de diciembre
2018: 10%)

23. l.eyes y aspectos regulatorios generales
(a) Ley bancaria

Las operaciones bancarias en la Republica de Panama, estan reguladas y supervisadas por la
Superintendencia de Bancos de Panama, de acuerdo a la legislacion establecida por el Decreto Efecutivo
No.52 de 30 de abril de 2008, que adopta el texto (nico del Decreto Ley No.9 del 26 de iebrero de 1998,
maodificado por el Decreio Ley No. 2 del 22 de febrero de 2008, por el cuai se establece el régimen bancario
en Panama y se crea la Superintendencia de Bancos y las normas que lo rigen.

{b) Ley de arrendamientos financieros

Las operaciones de empresas financieras en Panama estadn reguladas por la Direccion de Empresas
Financieras del Ministerio de Comercio e Industrias de acuerdo a 1a legislacion establecida en la Ley No.7 de
10 de julio de 1990,

{c) Normas regulatorias emitidas por la Superintendencia de Bancos que iniciaron sus vigencias durante el
ano 2014,

La Resolucién General de la Junta Directiva 3BP-GJD-003-2013 de fecha 9 de julio de 2013, la cual
establece el fratamiento contable para aquellas diferentes que surjan enfre las normas prudenciales emitidas
por la Superintendencia de Bances y las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), de tal
forma que; 1) los registros contables y los estados financieros sean preparados de conformidad con las NIIF
conforme lo que requiere e Acuerdo No.006-2012 de 18 de diciembre de 2012, 2} en el evento de que el
calculo de una provisién o reserva conforme normas prudenciales aplicables a los bancos, gue presenten
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aspectos especificos contables adicionales a los requeridos por las NIF, resulie mayor que el calculo
respectivo bajo NIIF, el exceso de provisidn o reserva bajo normas prudenciales se reconocera en una
provision regulatoria en el patrimonio. Esta Resolucion General entrd en vigencia para los periodos contables
gue terminen en o después del 31 de diciembre 2014.

Sujeto a previa aprobacién del Superintendente de Bancos, los bancos podran reversar la provision
establecida, de manera parcial o total, con base en las justificaciones debidamente evidenciadas y
presentadas a la Superintendencia de Bancos.

El Acuerdo No. 004-2013 de fecha 28 de mayo de 2013, el cual establece disposiciones sobre la gestion y
administracion del riesgo de crédito inherente a la cartera de préstamos y operaciones fuera del estado
consolidado de situacion financiera, incluyendo los criterios generales de clasificacion de las facilidades
crediticias con el propdsito de determinar |as provisiones especificas y dinamicas para la cobertura del riesgo
de crédito del Banco. En adicion, este acuerdo establece ciertas revelaciones minimas requeridas, en linea
con los requerimientos de revelacion de las NIIF sobre la gestién y administracion del riesgo de crédito.

Este Acuerdo deroga en todas sus partes el Acuerdo No.6-2000 de 28 de junio de 2000 y iodas sus
modificaciones, el Acuerdo No.6-2002 de 12 agosto de 2002 y el Articulo 7 del Acuerdo No.2-2003 de 12 de
marzo de 2003. Este acuerdo entrd en vigencia et 30 de septiembre de 2014.

Riesgo de prevencion de blanguec de capitales y financiamiento def terrorismo

Es el riesgo que el Banco puede incurrir proveniente de las transacciones realizadas por sus clientes, que
pueden ser utiiizados como instrumentos para el blanqueo de capitales y/o financiamiento del terrorismo.

El objetivo del Banco es el de aminorar el riesgo sobre prevencion de blanqueo de capitales y financiamiento
del terrorismo, buscando evitar pérdidas financieras y dafios en la reputacion de la Institucion.

E! Banco ha establecido una politica de gestién para prevenir el blanqueo, el financiamiento al terrorismo y
financiamiento que permita [a proliferacion de armas de destruccion masiva. El Comité de Prevencion de
lavado esta a cargo de revisar las gestiones realizadas para la mitigacion de este riesgo.

La estructura de administracion del riesge de prevencion ha sido elaborada para proporcionar una
segregacion de responsabilidades enire los dueiios, los ejecutores, las areas de control y las areas que se
encargan de asegurar e cumplimiento de las politicas y procedimientos. Las unidades de negocios y
servicios del Banco asumen un rol activo en la identificacion, medicion, control y monitoreo de este riesgo,
convirtiéndose en la primera linea de defensa del Banco. La implementacién de esta estructura ha implicado
que el banco adopte una metodologia de evaluacion del perfil de los clientes, apoyado con herramientas
tecnologicas que permiten documentar y contar con alertas tempranas respecio a la exisiencia de
transacciones inusuales. El Departamento de Riesgo Integral, a fraves de sus programas, realiza una labor
de aseguramiento del cumplimiento de los procedimientos y controles identificados. Esto en conjunto al area
de cumplimiento. En relacién al recurso humano, se han reforzado las politicas existentes en cuanto a la
capacitacion periddica y continua de los controles existentes en el Banco para la gestion de este riesgo.

El Banco ha realizado una significativa inversion en la adecuacion de la plataforma tecnoldgica con el
objetivo de ser mas eficientes en el control a través del usc de base de datos actualizadas y emision de
alertas dado el perfil transaccicnal de los clientes.

Provisiones especificas

Ei Acuerdo No.004-2013 indica que las provisiones especificas se originan por la evidencia objetiva y concreta
de deterioro. Estas provisiones deben constituirse para las facilidades crediticias clasificadas en la categoria
de riesgo denominadas mencién especial, subnormal, dudoso, o irrecuperable, tanto para las facllidades
crediticias individuales como para un grupc de tales facilidades. En casc de grupo, corresponde a
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circunstancias que sefialan la existencia de deterioro de la calidad crediticia, aunque todavia no es posible la
tdentificacion individual.

30 de junio

2019 Normal :i: n:;g: Subnormal Dudoso Irrecuperable Total
{No auditado) P
Préstamos corporativos 295,592,985 4,466,751 6,960,322 247233 8,248,567 315,615,858
Préstamos de consumo 41,017,772 215,028 - 30,403 164,809 41,428,102
Total 336,610,757 4,681,779 6,960,322 277,636 8,413,468 356,843,960
Reserva especifica - - (722,449) (4,232) {4,827,129) (5,553,810)
31 de diciembre Mencién
2018 Normal especial Subnormal Dudoso Irrecuperable Total
(Auditado) P
Préstamos corporativos 331,728,217 556,899 6,376,263 143,815 8,229,992 347,035,286
Préstamos de consumo 47,303,498 - 377,033 - 177,124 47,857 655
Total 379,031,715 556,809 6,753,296 143,815 8,407,116 394,892,941
Reserva especifica - {311,7586) (123,819) {48,813) (4,525,084) (5,009,472}

Base de calculo

El calcuio se realiza con base en |la siguiente tabla de ponderacion y es la diferencia entre el importe de la
facilidad crediticia clasificada las categorias arriba sefialadas, y el valor presente de la garantia para la
mitigacién de la posible pérdida. Si la diferencia es negativa, el resultado es cero.

Categoria de préstamos Ponderacion
Mencion especial 20%
Subnormal 50%
Dudoso 80%
Irrecuperable 100%

La tabla a continuacion muestra los saldos de préstamos morosos y vencidos por categorias principales y los

montos de las provisiones especificas para cada cartera segln io requerido en el Articulo No.29 del Acuerdo
No.004-2013:
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30 de junio 31 de diciembre
2019 2018
{No auditado) {Auditado)
Clasificacion Cartera Reservas Cartera Reservas
Normal 336,610,757 - 379,031,715 -
Mencion especial 4,681,779 - 556,899 311,756
Subnarmal 6,980,322 722,449 6,753,296 123,819
Dudoso 277,636 4,232 143,915 48,813
Irecuperable 8,413,466 4,827,129 8,407,116 4,525,084
Total 356,943,960 5,553,810 394,892,941 5,008,472
La clasificacion de la cariera de préstamos por perfil de vencimiento es la siguiente:
2019 2018
(Mo auditado) {Autitado}

Clasificacion Vigente Maroso Vencido Tatat Vigente Moraso Vencido Total
Préstamo corporative 303,642,828 2,728,907 9144121 315515857 338,776,562 10830 8247795 347035287
Préstamo de consume 40,230,728 1,002,073 185,302 41,428,103 46,594,156 708,342 554,156 47,857,654
Total 343,873,557 3,730,980 9,339,423 356,943,960 385,370,718 720,272 8,801,951 394,892,941

Tratamiento contable

Como minimo, los bancos deberan calcular y mantener en todo momento el monto de las provisiones
especificas determinadas mediante la metodologia especificada en este Acuerdo, fa cual foma en
consideracion el saldo adeudado de cada facilidad crediticia clasificada en alguna de las categorias sujetas a
provision, mencionadas en el parrafo anterior; el valor presente de cada garantia disponible como mitigante de
riesgo, segln se establece por tipo de garantia en este acuerdo; y una tabla de ponderaciones que se aplica
al saldo neto expuesto a pérdida de tales facilidades crediticias.

En caso de existir un exceso de provision especifica, calculada conforme a este acuerdo, sobre la provision

calculada conforme a NIIF, este exceso se contabilizard en una provision regulatoria en el patrimonio que

aumenta o disminuye con asignaciones de o hacia las utilidades retenidas. E! saldo de la provision regulatoria

no sera considerado como fondos de capital para efectos del calculo de ciertos indices o relaciones

prudenciales mencionadas en el acuerdo.

A continuacién, se muestra un andlisis del efecto de las diferencias entre la provision NIIF's y el Acuerdo
No.4.-2013 que resulta de las provisiones regulatorias:

Provisiones conforme NIIF's:
Individual
Colectiva

Total provision NiIF's

30 de junio 31 de diciembre
2019 2018
(No auditado) (Auditado)
5,553,810 5,000,472
765,024 661,706
6,318,834 5,671,178
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30 de junio 31 de diciembre
2019 2018
{No auditado) (Auditado)
Provisiones regulatorias:
FProvsiones especificas 5,071,925 5,009,472
Diferencia entre provisiones NHIF's y regulatorias 1,246,909 661,706

Provision dinamica

El Acuerdo No.4-2013 indica que la provision dinamica es una reserva constituida para hacer frente a posibles
necesidades futuras de constitucidon de provisiones especificas, la cual se rige por criterios prudenciales
propios de la regulacidon bancaria. b.a provision dinamica se constituye con periodicidad trimesiral sobre las
facilidades crediticias gque carecen de provision especifica asignada, es decir, sobre las facilidades crediticias
clasificadas en categoria normal.

La reserva dindamica es una partida del patrimonio que afecta las utilidades retenidas. El saldo crédito delia
provision dindmica forma parte del capital regulatorio, pero no puede sustituir ni compensar los
reguerimientos de adecuacion de capital establecidos por la SBP. Esto quiere decir, que |a reserva dinamica
disminuye el monto de las utilidades retenidas de cada banco hasta cumplir con el monto minimo requerido.
En caso que sea insuficierde, los bancos tendran que aporiar patrimonio adicional para cumplir con el
Acuerdo No.4-2013. El saido de la reserva dinamica para el 30 de junio de 2019, por e Banco es de
B/.5,298,006 (31 de diciembre 2018; B/.5,135,611), la cual segun el Acuerdo No.4-2013 se mantiene dentro
del minimo requerido por el regulador y para su subsidiaria Uni Leasing, Inc., es de B/.212,290 (31 de
diciembre 2018: B/.162,395).

Al 30 de junio de 2019, el monto de |a provision dinamica por componente es como sigue:

30 de junio 31 de diciembre

2019 2018

{No auditado) (Auditado)
Componente 1
Por coeficiente Alfa (1.50%) 3,485,121 3,743,038
Componente 2
Variacion trimestral por coeficiente Beta (5.00% - 652,255
Componente 3
Menos: variacion trimestral positiva de reserva especifica 456,549 (5,314)
Total de provision dinamica (2.13% y 1.88%) 3,028,572 4,400,608
Restricciones:
Total de provision dindmica 5,347,902 5,298,006
Minima (1.25% de los activos ponderados por riesgo de categoria normal) 2,904,268 3,119,199
Maxima (2.50% de los activos ponderados por riesgo de categoria normal) 5,808,536 6,238,398

* ok ok k ok x
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